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AGREGADA

P 2018 Finaliza con buenos datos, excepto para el turismo

CIFRA NEGOCIO

La cifra de negocio, en su forma agregada, sufre, en este (ltimo
trimestre del afio, un aumento en comparacién con el trimestre
anterior manteniéndose en valores similares al mismo trimestre
del 2017 con un saldo neto del 23%. El 45% de las empresas en-
cuestadas indica un aumento en cuanto a lo que esta variable se
refiere, siendo un 33% las empresas que refieren un escenario de
estabilidad en las ventas. Las previsiones para el primer trimestre
del nuevo afio vienen respaldadas por un 41% de los encuestados
que prevén continuar invariables.

MERCADO LABORAL

Con respecto a la variable empleo, el 63% de los encuestados ha
mantenido estables sus plantillas. Unicamente un 7% manifiesta
haberlas disminuido situando el saldo neto en 23 puntos positivos,
12 puntos por debajo del trimestre anterior y 8 més en relacion al
mismo trimestre del ejercicio anterior. Las perspectivas para el
siguiente trimestre mantienen la estabilidad como caracteristica
principal, respaldada por el 66% de los encuestados frente a un
discreto 13% que refiere una previsible disminucion de empleados.

PRECIOS

En cuanto a la tendencia que han seguido los precios de venta en
este periodo, se denota una estabilidad en los mismos, en la misma
linea que el trimestre anterior, siendo el 68% de las empresas las
que manifiestan haber mantenido estables los precios de venta. Las
previsiones para el siguiente trimestre reflejan un mantenimiento en
los precios por parte del 67% de los encuestados y una disminucion
de los mismos por parte nicamente del 9%. El saldo neto se prevé
que no sufra mucha variacion (15%).

INVERSION

El capitulo de inversiones pasa, en este trimestre, a va-
lores negativos en cuanto al saldo neto se refiere (-1%). El 87% de
las empresas ha mantenido sus inversiones junto a un 6% que las
ha aumentado. Las perspectivas para el primer trimestre del nuevo
afio, prevén una mejora en esta variable con un 39% de empresas
que aumentaran este capitulo frente al 6% del trimestre a estudio.
El saldo neto se situaria en 32 puntos positivos, 33 por encima del
(ltimo trimestre del afio.

RESULTADOS IV TRIMESTRE 2018
(22%)

(45%)

(33%)

RESULTADOS IV TRIMESTRE 2018

(7%)

‘ (30%)

(63%)

RESULTADOS IV TRIMESTRE 2018

(8%)

‘(24%)

(68%)

RESULTADOS IV TRIMESTRE 2018

(7%) (6%)

w

(87%)

@ Aumentado Sigue lgual ® Disminuido

PREVISIONES | TRIMESTRE 2019

(28%) 31%)

(41%)

PREVISIONES | TRIMESTRE 2019

(13%) (21%)

(66%)

PREVISIONES | TRIMESTRE 2019

(9%)

‘! (24%)

(67%)

PREVISIONES | TRIMESTRE 2019
(7%)

(39%)

(54%)

@ Aumentara Se mantendra ® Disminuira

FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL NEGOCIO

La debilidad de la demanda sigue siendo, en este dltimo trimestre del 2018, el factor mas limi-
tante para la marcha de las empresas riojanas, seguido en segundo lugar por el aumento de la
competencia manifestado asi por el 38% de las empresas. En tercer lugar, continuaria también
la escasez de mano de obra especializada con el 33%.

» COMPARATIVA CON EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR
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INDUSTRIA

P Encadena cinco trimestres consecutivos con datos positivos

CIFRA NEGOCIO

La cifra de negocio en el sector industria se sittia en un saldo neto positivo del
16% en este tltimo trimestre. EI 43% de las empresas industriales refieren haber
aumentado sus cifras de negocio, manteniendo la tendencia del trimestre anterior.
Asimismo un 30% de las empresas ha mantenido estables sus cifras de negocio
en comparacion con el trimestre anterior. Las previsiones para el primer trimestre
de este nuevo ejercicio, dividen al sector en tres partes: un 34% aumentard sus
ventas, un 32% las mantendra estables y el 34% restante las vera disminuir.

MERCADO LABORAL

El empleo en el sector industrial sigue manteniéndose en un saldo neto positivo
(8%) aunque ha disminuido en 27 puntos con respecto al trimestre anteriory en 32
con relacién al mismo trimestre del 2017. Hecho este, reflejado por el 72% de las
empresas que refieren haber mantenido estables sus plantillas y por el 18% que
manifiesta haberlas aumentado. Las perspectivas reflejan un ligero aumento del
porcentaje de empresas que prevé disminuir el nimero de trabajadores (17%). No
obstante, un mayoritario 66% de las mismas refleja una prevision de estabilidad.

PRECIOS

Los precios de venta en este sector se han mantenido invariables duran-
te los tres dltimos meses del afio para el 78% de las industrias encues-
tadas. Un escaso 5% de las mismas refiere haber disminuido dichos
precios estableciendo el saldo neto en un 12%, valor muy similar al del
trimestre anterior (15%). De cara al siguiente trimestre se prevé un au-
mento en 7 puntos del porcentaje de empresas que bajaran sus precios
y en 4 puntos el de aquellas que los subiran.

INVERSION

Las inversiones dentro del sector industrial se mantienen estables para
casi la totalidad (93%) de las empresas que han sido consultadas, valor
éste muy similar al del trimestre anterior (89%) y al del mismo trimestre del
afio anterior (87%). Las previsiones para el comienzo del 2019 son més ha-
lagiiefias; un 37% prevé aumentar las inversiones frente al 12% que prevé
disminuirlas. El saldo neto esta previsto que pase a valores positivos (25%)
viéndose aumentado en 28 puntos porcentuales con respecto al actual.

EXPORTACIONES

Las exportaciones, en este trimestre, han disminuido para el 20% de las
empresas encuestadas mientras un 44% refiere haberlas mantenido es-
tables. El saldo neto se sittia en este trimestre en dos puntos negativos,
9 puntos menos que en el trimestre anterior y 46 menos en relacion al
mismo trimestre del 2017. Las previsiones no son més optimistas ya que
el 29% prevé bajar dicha tasay el 32% mantenerla (saldo neto de -9%).
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FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL NEGOCIO

COMPARATIVA CON EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR

RESULTADOS IV TRIMESTRE

El ejercicio 2018 se cierra con la debilidad de la demanda (66%) como la causa mas limitativa
en el desarrollo de la actividad empresarial industrial durante todo este ejercicio. Como segun-
da causa limitativa, se sit(ia el aumento de la competencia que alcanza un 47%, muy similar
al trimestre anterior.
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CONSTRUCCION

P Notable mejoria en los indicadores del sector

CIFRA NEGOCIO

El dltimo trimestre del afio refleja un saldo neto del 44%, muy supe-
rior al del trimestre anterior (5%) y al del mismo trimestre del 2017
(-4%). Un 56% de las empresas refieren haber aumentado sus ven-
tas frente al 12% que las ha visto disminuir. Las previsiones para
el primer trimestre sitdan el saldo neto en valores negativos, con
un -26%, debido a que ninguna empresa del sector tiene previsto
aumentar sus cifras de negocio.

MERCADO LABORAL

La mitad de las empresas del sector de la construccion (56%) re-
fieren en este final de afio, haber mantenido estables sus plantillas
junto a un 32% que refiere haberlas aumentado. En el trimestre an-
terior |a cifra de empresas que habia aumentado el ndmero de sus
trabajadores se situd en el 16% y en el 3% para el mismo trimestre
del anterior ejercicio. Las previsiones para el comienzo del 2019 se
centran en la estabilidad para este variable (el 86% asi lo indican).

PRECIOS

Enrelacion a los precios de venta se refleja cierta mejoria en compa-
racion con el trimestre anterior; pasamos de un -2% de saldo neto
en el tercer trimestre a un 30% en el actual. EI 70% de los encues-
tados manifiesta haber mantenido los precios junto a un 30% que
los ha visto aumentar. Las previsiones para el comienzo del 2019
son menos optimistas, situando el saldo neto en valores negativos
(-20%) y siendo el 20% de los encuestados los que prevén disminuir
los precios de venta de este sector.

INVERSION

En cuanto al capitulo de inversiones el saldo neto suma dos puntos
porcentuales con respecto al anterior trimestre (2%) destacando un
98% de empresarios del sector que manifiestan haber mantenido
estables las inversiones en este dltimo trimestre del afio. De cara
al primer trimestre del nuevo afio, las previsiones se van a definir
por una estabilidad en esta variable manifestada asi por el 86%
de los empresarios, siendo un 14% los que prevén un aumento en
esta variable.
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La debilidad de la demanda sigue siendo al igual que en el trimestre anterior el factor mas
limitante para las empresas del sector de la construccion. Asi lo manifiesta el 72% de las
empresas. Con un 28% se sittia el factor otras causas como el segundo en importancia seguido
por el aumento de la competencia con un 26%.

FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL NEGOCIO

COMPARATIVA CON EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR

PREVISIONES | TRIMESTRE

»

RESULTADOS IV TRIMESTRE

2018
2018
2018
2019
2018 2019 2019 A 219
o I
0% T — - . . 2018 7 8 w—
2017 2007 T
CIFRAS MERCADO PRECIOS INVERSION CIFRAS MERCADO PRECIOS INVERSION
DE NEGOCIO LABORAL DE NEGOCIO LABORAL

ENCUESTA DE COYUNTURA EMPRESARIAL W




COMERCIO

P Los comerciantes indican datos positivos, pero muy moderados

CIFRA NEGOCIO

El'30% de las empresas del sector comercio siguen viendo aumentar
sus ventas en el dltimo trimestre del afio aumentando en 4 puntos
porcentuales con respecto al trimestre anterior y situando el saldo
neto en un discreto 5%. Las perspectivas para el primer trimestre del
2019 son algo méas optimistas con un saldo neto del 24% y un 39%
del sector encuestado que prevé aumentar sus ventas, quedandose
en un 15% los que tienen una prevision de descenso de las mismas.

MERCADO LABORAL

Casi tres cuartas partes de los consultados (71%) refiere no haber
realizado ninglin cambio con relacion al nimero de sus empleados.
El 28% refleja un aumento de las plantillas y sittia el saldo neto en
27 puntos porcentuales (14 puntos por debajo del trimestre anterior
y 25 por encima del mismo trimestre del 2017). De cara al comienzo
del nuevo afio, el 90% prevé mantener o incrementar sus plantillas
frente al 10% restante que las disminuira.

PRECIOS

La estabilidad ha marcado los precios de venta para el 84% de las
empresas consultadas de este sector cumpliéndose con las expecta-
tivas manifestadas en el trimestre anterior (87%). Los prondsticos
para el siguiente trimestre continian con la estabilidad como prin-
cipal caracteristica para el 82% de los encuestados junto a un 10%
que prevé un descenso de los mismos. Por ello, el saldo neto se prevé
que descienda a valores negativos (-2%).

INVERSION

Las inversiones se han mantenido, en este trimestre, estables para
el 88% de los comercios mientras un 11% las ha visto disminuir.
Unicamente un 1% de los encuestados ha aumentado sus inversio-
nes, 7 puntos menos que en el trimestre anterior y 14 menos que en
el mismo trimestre del 2017. Para el comienzo de 2019, el 87% de
los comercios encuestados prevé mantener la inversion estable en
esos siguientes meses.
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Al'igual que en el resto de sectores ya mencionados y que en trimestres anteriores, la debilidad
de la demanda se sitlia como causa principal limitativa para la marcha de la actividad en el

FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL N EGOCIO sector comercial (63%). La segunda causa mas limitativa pasa a ser el aumento de competen-
cia manifestado asi por un 57% de los encuestados.
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TURISMO

P Regresa a la tonica negativa en ventas, empleo e inversié

CIFRA NEGOCIO

El sector turismo es el dnico sector que presenta saldos netos negati-
vos en cuanto a la variable cifra de negocio se refiere (-34%). El 56%
de las empresas encuestadas refiere haber disminuido sus ventas,
dato superior al del trimestre anterior (3%). Asimismo, un 22% refleja
haber aumentado sus ventas frente al 81% del trimestre anterior. El
saldo neto previsto para el primer trimestre del afio se prevé que siga
en valores negativos (-39%) y el 47% de las empresas encuestadas
prevén una disminucién en esta variable.

MERCADO LABORAL

En relacion a los trabajadores del sector, la estabilidad ha marcado
este dltimo trimestre del afio, manifestado asi por el 76% de las
empresas turisticas encuestadas. EI 14% de las mismas, 12 puntos
mas que el trimestre anterior, refleja haber rebajado el nimero de
sus trabajadores. Para el proximo trimestre el saldo neto se situara,
seglin las previsiones, en un -21%, aumentandose a un 22% las
empresas que soportaran una disminucion de esta variable.

PRECIOS

La variable precios de venta sigue reflejando datos de mantenimien-
to para este (ltimo trimestre del afio, con un 73% de empresas del
sector turistico que asi lo refieren junto al 17% que reflejan una
disminucidn en dicha variable. Las previsiones para el comienzo del
proximo afio 2019, se mantienen en pardmetros muy similares, con
un 69% que prevé mantener los precios y un 12% que prevé un
aumento de los mismos.

INVERSION

El capitulo de inversiones se sitla , en este trimestre, en -16% de
saldo neto, siendo mas de la mitad de las empresas encuestadas
(60%) las que refieren haber mantenido estables sus inversiones
junto a un 28% que indica un descenso en este capitulo. De cara al
siguiente trimestre, primero del afio 2019, el 73% de los empresa-
rios prevé mantener estables las inversiones frente a un 24% que
prevé disminuirlas. El saldo neto se sitda, por tanto, en un -21%.
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FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL NEGOCIO

EI 63% de las empresas del sector turistico consultadas pone de manifiesto que la debilidad de
la demanda sigue siendo el factor principal que limita la buena marcha del sector, seguido en
segunda posicién por el aumento de competencia, referido asi por un 39%.
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OTROS SERVICIOS

P También finaliza el afio con una trayectoria positiva

CIFRA NEGOCIO

Este sector ha visto cumplidas las expectativas marcadas en el an-
terior trimestre, situandose su saldo neto en 34 puntos positivos
(se preveia un 38%). El 50% de las empresas ha visto aumentadas
sus cifras de negocio y el 34% ha mantenido estables sus ventas
en este trimestre. La situacion para los proximos meses prevé cifras
muy similares: el 34% prevé mantenerse y el 41% prevé un aumento
en esta variable.

MERCADO LABORAL

En relacion a la variable empleo, los datos aportados en este tri-
mestre reflejan un escenario de continuidad con respecto al anterior.
Un 55% de los encuestados ha mantenido estables sus plantillas y
un 41% ha aumentado el capital humano de su empresa. El saldo
neto se ha situado en un 37%, 5 puntos por encima del trimestre
anterior. De cara al inicio del 2019, el 60% de las empresas prevé
mantener sus trabajadores y el 31% tiene previstas nuevas incor-
poraciones.

PRECIOS

Los precios de venta han sufrido un ascenso para el 31% de las
empresas de este sector que han sido preguntadas. Un 58% han
mantenido estable esta variable frente al 71% del trimestre ante-
rior, situando el saldo neto, en este trimestre, en 20 puntos posi-
tivos. EI 59% de las empresas consultadas prevén mantener fijos
los precios para el siguiente trimestre mientras un 38% prevé una
subida de los mismos.

INVERSION

Las inversiones siguen marcadas, este Gltimo trimestre del 2018,
por la estabilidad manifestada asi por el 85% de las empresas en-
cuestadas, situando el saldo neto de esta variable en un 3%. En
relacion al primer trimestre del 2019, el 38% de las empresas prevé
un estancamiento de las inversiones frente al 59% que prevé au-
mentar este capitulo. El saldo neto sufriria, por tanto, un aumento
de 53 puntos porcentuales.
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FACTORES QUE LIMITAN
LA MARCHA DEL NEGOCIO
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En este trimestre hay dos factores que se sitlian a la cabeza como los més limitantes en este
sector: debilidad de la demanda y escasez de mano de obra especializada. Como segundo factor

se encontraria el de “otras causas”.
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p Evoluciéon econdmica de La Rioja en los Gltimos tres afios
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Objetivo: El objetivo que se propone en esta

ocasion con el panel de opinion en el periodo,

es conocer de modo objetivo la opinion de las

empresas riojanas acerca de las preocupaciones
y/o problemas, del siguiente listado, que obser-
van los empresarios riojanos tanto en el presen-

te, como en el futuro mas inmediato.

Por orden de importancia, los resultados obteni-
dos se sitdan en el siguiente ranking:

Dificultades en la financiacion

Estabilidad politica e institucional

Excesiva carga fiscal

Exceso de burocracia

Factores de caracter [aboral

La situacion del consumo externo

Situacion del consumo interno

Morosidad

Problemas de competitividad

Problemas de corrupcion

Situacion de las infraestructuras

Otros (Sefiale cuéal/es)

Excesiva carga fiscal 51,6%
Situacion del consumo interno 50%
Problemas de competitividad 40,7%
!—Zstqbﬂ@ad politica e 35 5%
institucional

Dificultades en la financiacion 22,71%
Exceso de burocracia 22%
Factores de caracter laboral 18,8%
La situacion del consumo 18,5%
externo

Morosidad 16,8%
Otros 12,8%
Situacion de las infraestructuras 5,9%
Problemas de corrupcion 4 5%

D Ficha técnica

Estudio Estudio de Coyuntura Empresarial y Panel de Opinidn.
Universo Empresas ubicadas en La Rioja con un trabajador o mas (10.709).
Muestra 304 encuestas que cumplen criterios de segmentacion por niimero de asalariados — de 1 a 9; de 10 a 49;

de 50 a 249; 250 0 mas, y por sectores — industria, construccion, comercio, hosteleria y turismo y otros servicios.

Error muestral

+ 5,54% para un nivel de confianza del 95% y méxima indeterminacion (p=q=50%).

Financiacion Recursos Propios.

Periodo estadistico Trimestral.

Metodologia

correo postal, fax o teléfono.

Encuesta a través de correo electrdnico, postal o teléfono con posibilidad de respuesta on line, email,




