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Economia Internacional
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ECONOMIA INTERNACIONAL

% participacion en el mundo

Poblacion PIB Exportaciones
4.6 20,5 9,9
4.8 15,2 28,8
1,9 6,0 4,3
8,3 8,5 5,1
9,8 12,5 8,5
17,8 5,1 1,6

Fuente: World Economic Outlook, abril 2010. Fondo Monetario Internacional.

La economia internacional en 2009

La crisis financiera se traslada a la economia real

En 2009 la economia mundial sufrié una profunda rece-
sién, con una contraccion de la actividad del 0,6%, des-
encadenada por el estallido de la mayor crisis financie-
ra desde 1929. No obstante, los peores registros se
obtuvieron en el primer trimestre del afo, y a partir de
entonces comenz6 a percibirse una mejoria de las con-
diciones econémicas que favorecio la recuperacion de
las bolsas y de los precios de las materias primas. Pero
las bases de dicha mejoria han sido poco consistentes
y los mercados financieros no han retornado a una
situacién verdadera de normalidad.

* La economia mundial sufre una severa contrac-
cion en el primer trimestre de 2009, para iniciar
una recuperacion a partir del segundo o tercer tri-
mestre del afio, segun los casos

* La recuperacion se ha sustentado sobre las medi-
das extraordinarias de estimulo fiscal y monetario

* Las tasas de inflacion subyacente se han mante-

La economia mundial atraveso la peor
recesion desde la Gran Depresion

Tras la quiebra de Lehman Brothers en septiembre de
2008, la economia mundial se adentrd, durante el cuarto
trimestre de ese ano y el primero de 2009, en la recesion
mas profunda desde la Gran Depresion de los afios 30.
La paralizacién del crédito que se derivé de la crisis finan-
ciera, unido al aumento de la incertidumbre y de la des-
confianza hasta niveles paralizantes, y al pinchazo de
burbujas inmobiliarias en no pocos paises, arrastro a la
economia global a una de las peores crisis de su historia.
El comercio mundial se desplomé a causa de la falta de
crédito y todas las economias desarrolladas sufrieron cai-
das abruptas en su nivel de actividad, mientras que las
emergentes frenaban bruscamente su crecimiento.

A partir del mes de marzo de 2009, la situacion comenzo
a mejorar, manteniendo un perfil ascendente a lo largo del
resto del ejercicio, gracias a las medidas extraordinarias
de politica econdmica, tanto monetaria como fiscal. Asi, la
mayoria de los paises desarrollados comenzaron a regis-

nido en niveles muy reducidos, aunque petroleo y

) - - trar tasas positivas de crecimiento en los trimestres
materias primas se han movido al alza

segundo o tercero del afio, los indices bursatiles volvieron
a ascender tras tocar fondo en marzo, y las tensiones en
los mercados financieros comenzaron a relajarse.

Principales indicadores de la economia mundial (% de variacién anual)

PIB Inflacion Exportaciones Importaciones
2008 2009 2010p 2008 2009 2010p | 2008 2009 2010p 2008 2009 2010p

Estados Unidos 0,4 2,4 3,1 338 0,3 2,1 54 97 1,3 3,2 -13,9 10,1
Japon 1,2 5,2 1,9 1,4 1,4 -1,4 1,6 -24,0 21,5 0,9 -17,0 8,2
Area Euro 0,6 -4,1 1,0 a3 0,3 1,1 0,8 -12,9 42 0,9 -11,4 1,9
Europa Central

y del Este 3,0 37 2,8 8,1 47 52 7,0 -10,8 438 45 -17,9 5,1
Latinoamérica 43 -1,8 4,0 79 6,0 6,2 3,1 -8,3 8,6 7,0 -15,4 10,1
Asia en desarrollo | 7,9 6,6 8,7 7,4 3,1 5,9 6,2 -8,0 11,0 58 0,2 12,0
Mundo 3,0 -0,6 42 6,0 2,4 3,7 2,6 -10,5 7,2 2,9 -10,9 6,8

p: Previsiones.
Fuente: FMI, WEO abril 2010, y Comision Europea, spring forecasts 2010.
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No obstante, dicha mejoria esconde importantes debilida-
des. El crecimiento econémico ha sido muy dependiente
de las medidas de estimulo fiscal (como por ejemplo las
ayudas gubernamentales a la compra de automdviles).
Por otra parte, la situacion en los mercados financieros,
aunque notablemente mas fluida que en los momentos
mas agudos de la crisis, en ninglin momento ha vuelto a la
“normalidad” previa al estallido de la tormenta del verano
de 2007, y ha estado sostenida por las medidas extraordi-
narias instrumentadas por los bancos centrales.

Bolsas, materias primas y euro al alza,
inflacion a la baja

La inflacién presentdé un comportamiento muy diferenciado
en la primera y en la segunda mitad del afo: tasas decre-
cientes, hasta situarse en niveles negativos, hasta el vera-
no, y ascendentes posteriormente. Esta evolucion ha esta-
do motivada por los acusados efectos escalén derivados
de los vaivenes que sufrié el precio del petréleo, asi como
el de algunos alimentos, durante el afio anterior. Los indi-
ces subyacentes se mantuvieron a la baja en la zona euro,
y algo mas variables en Estados Unidos, pero siempre en
niveles inferiores al 2%. El precio del petréleo exhibié una
tendencia constante al alza a lo largo de todo el afio, hasta
75 ddlares en los ultimos meses del ejercicio. Las materias
primas no alimenticias se movieron en general de forma
ascendente, mientras que los alimentos presentaron una
mayor variabilidad. El euro también presenté una trayecto-
ria alcista ininterrumpida frente al délar, hasta tocar maxi-
mos historicos de 1,50 ddlares en noviembre. Por su parte,
las bolsas tocaron fondo en el mes de marzo, iniciando a
partir de ese momento una remontada que, hasta el final
del afo, elevo los indices en torno a un 45%.

La politica monetaria mantuvo
un tono fuertemente expansivo

La Reserva Federal mantuvo los tipos de interés durante
2009 en el minimo histérico de entre el 0% y 0,25%, en

Crecimiento del PIB

Tasas de crecimiento anual

tanto que el Banco Central Europeo concluy6 su ciclo de
bajadas en el mes de mayo que dejo los tipos de referen-
cia en un 1%. No obstante, los tipos de interés en los mer-
cados monetarios se han situado muy por debajo de dicha
referencia, y con una tendencia a la baja, durante todo el
afno. También se mantuvieron las medidas extraordinarias
de politica monetaria y provision de toda la liquidez
demandada por las entidades financieras. En China la
politica monetaria mantuvo también un tono muy expansi-
vo, dando lugar un crecimiento del crédito que por su mag-
nitud ha llegado a despertar cierta inquietud, ante el posi-
ble riesgo de generacién de burbujas especulativas.

Principales areas econémicas

La recuperacion econdmica en la segunda mitad del
ano ha estado liderada por las economias emergen-
tes, asi como por Japén, que entre los paises des-
arrollados es el que ha registrado un mayor creci-
miento de su PIB desde que salié de la recesion. Le
ha seguido en intensidad Estados Unidos, mientras
que la zona euro fue la que avanzé con mas lentitud.

EEUU

* El sector inmobiliario comienza a resucitar tras
cuatro ainos de declive

La economia norteamericana abandoné los numeros
rojos en el tercer trimestre de 2009. Si en la primera mitad
del afio fue el retraimiento de la demanda interna, junto
con los fuertes ajustes de inventarios, el motivo de la con-
traccién de la actividad, en la segunda mitad del ejercicio
fue sobre todo el consumo y la recomposicion de inventa-
rios lo que impulsé el crecimiento. El ajuste del sector
inmobiliario, iniciado a comienzos de 2006, concluyé en
este segundo semestre, en el que las ventas de viviendas
comenzaron a remontar. La tasa de paro continué en
ascenso durante casi todo el ejercicio, para estabilizarse
en torno al 10% en los ultimos meses del mismo.

Tasa de paro
% de la poblacién activa

EE.UU.
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Fuente: FMI, WEO abril 2010 y Comisién Europea, spring forecast 2010.  p: Previsiones
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Zona Euro
* Fuerte ascenso de los déficit publicos

La salida de la recesion en la eurozona se produjo en el
tercer trimestre del afio. El crecimiento se ha sustentado,
basicamente, sobre la recomposicién de inventarios y, en
mucha menor medida, sobre el consumo publico y la
demanda exterior. Consumo e inversién han continuado
replegandose. La pérdida de empleo ha sido mas bien
moderada. La tasa de paro mantuvo una progresion
ascendente durante todo el afio, desde un 8,5% a
comienzos del mismo hasta un 9,9% en diciembre. Los
déficit publicos aumentaron de forma intensa, hasta una
media del 6,3% del PIB para el conjunto del area (desde
un 2% en el afio anterior). A finales del afio el Gobierno
griego reconocié haber manipulado las cuentas para
camuflar su déficit, hecho que desencadenara, ya en
2010, una virulenta crisis financiera.

Japon

* Rapida recuperacion sustentada sobre la reacti-
vacion del comercio mundial

De entre las grandes economias desarrolladas, la japone-
sa es la que ha salido de la recesion con mayor rapidez e
intensidad. Comenzoé a presentar tasas positivas en el
segundo trimestre del afio. Su crecimiento desde el segun-
do trimestre de 2009 se ha sustentado principalmente
sobre la demanda exterior una vez recuperada la normali-
dad en los intercambios comerciales internacionales.

Asia

* Potentes estimulos fiscales y monetarios impul-
san la demanda interna

Inflacion
Tasas de crecimiento anual
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ECONOMIA INTERNACIONAL

El crecimiento de la economia asiatica se ralentizd notable-
mente en 2009, aunque en la mayoria de los paises se man-
tuvo siempre en tasas positivas. En China el avance del PIB
se redujo hasta un 8,7%, desde tasas de dos digitos regis-
tradas hasta 2007, y en India hasta un 5,7%, frente a tasas
de casi un 10% en los afios previos al estallido de la crisis
mundial. Al igual que en el resto del mundo, los peores
resultados se obtuvieron en los trimestres cuarto de 2008 y
primero de 2009, iniciandose a partir del segundo una rea-
celeracion del crecimiento. En la mayoria de los casos, muy
especialmente en China e India, los potentes estimulos fis-
cales y monetarios instrumentados por sus gobiernos han
desempefiado un papel determinante en dicha reactivacion,
propulsando con fuerza la demanda interna.

Iberoamérica

* Impacto modesto de la crisis internacional

El impacto de la crisis econdmica mundial en
Latinoamérica ha sido dispar, aunque, en general, limita-
do. De entre las economias de mayor dimension, las mas
afectadas han sido México y Venezuela, que en 2009
registraron caidas del PIB del 6,5% y del 3,3% respecti-
vamente. El retroceso de la actividad en Brasil fue muy
contenido, un 0,9%, mientras que Argentina registré inclu-
so un crecimiento del 0,9%. La contraccion de la actividad
en la regién ha procedido del repliegue de la demanda
doméstica. El impacto de la crisis financiera mundial
sobre el sistema crediticio latinoamericano ha sido limita-
do. La reactivacién econdmica en la segunda mitad del
afo se ha sustentado sobre las exportaciones hacia Asia,
especialmente por parte de las economias productoras de
materias primas, asi como sobre las politicas de estimulo
fiscal. Los déficit publicos han ascendido, pero se mantie-
nen, en general, en niveles relativamente reducidos: un
3% de media para el conjunto de la region.

Saldo presupuestario
% del PIB

EE.UU.

= UE 27
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Fuente: FMI, WEO abril 2010 y Comisién Europea, spring forecast 2010.  p: Previsiones
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Previsiones 2010

Recuperacion e incertidumbre

La economia mundial se recuperara en 2010, aunque
aun existen numerosas incertidumbres y los riesgos
de recaida son elevados. El nuevo episodio de crisis
financiera surgido en Europa, en una situacién en la
que aun no se habia superado la crisis anterior deri-
vada de los hechos que acontecieron en 2007 y 2008,
puede repercutir negativamente en el crecimiento de
esta area. La necesidad de reconducir las cuentas
publicas y el elevado endeudamiento va a frenar a
corto plazo la recuperacién en la mayoria de las eco-
nomias desarrolladas.

* Nuevo episodio de crisis financiera que aumenta
las incertidumbres

* La retirada de los estimulos fiscales y el recorte
de los déficit publicos podria frenar el crecimien-
to a corto plazo

* El sistema financiero aun no se ha saneado

* La reactivacion sera mas sdlida en Estados
Unidos y en las economias emergentes

En general, se prevé la continuacion de la recuperacion,
pero el escenario esta plagado de riesgos. En primer lugar,
el sistema financiero mundial esta aun lejos de la normali-
dad. Las entidades financieras todavia no han saneado sus
balances y la confianza no se ha restablecido. Ademas, la
reciente crisis de la deuda europea no ha hecho mas que
agudizar esta situacion, y hasta que esta no se corrija, el
crédito no volvera a fluir, lo que limitara la capacidad de cre-
cimiento de la economia mundial. Asimismo, los hogares
en un gran numero de paises desarrollados se encuentran

Expectativas empresariales en Europa
Resultados 2009 y perspectivas 2010

M 2009 W 2010

20 -

Saldo neto*

30

-30

40 |

Cifra de Ventas Exportaciones Empleo Inversién
negocio nacionales

fuertemente endeudados, lo que actuara como otro factor
limitativo del crecimiento econémico.

Por otra parte, el nivel insostenible que ha alcanzado el
déficit en los paises desarrollados va a introducir un
sesgo restrictivo en las politicas fiscales, lo que también
frenara la recuperacion. Las politicas monetarias manten-
dran un tono fuertemente expansivo, aunque la retirada
gradual de las medidas extraordinarias de provision de
liquidez ya ha comenzado.

Las tasas de inflacién continuaran en niveles muy reduci-
dos, pero sin peligro de deflacion. El precio del petréleo
podria estabilizarse en torno a los 75 dodlares por barril
hasta que se disipen las incertidumbres relativas a la
recuperacion economica. Este factor también frenara a
corto plazo el ascenso del precio de las materias primas.

EEUU

* El dinamismo de la economia norteamericana
garantiza la consolidacion de su recuperacion

La reactivacion econdmica ganara consistencia en 2010.
La previsién de crecimiento para este pais se sitla en el
3,1%. El gobierno norteamericano tardara mas que los
gobiernos europeos en tomar medidas contundentes para
estabilizar las cuentas publicas, lo que favorecera el man-
tenimiento del crecimiento, mientras que el desequilibrio
fiscal se mantendra en un nivel elevado, cerca del 11%.
La Reserva Federal podria elevar los tipos de interés a
finales de 2010, aunque ello no supondra una restriccion
al crecimiento econdémico. El desempleo podria reducirse
significativamente a lo largo del ejercicio.

Cifra de negocio
Previsiones 2010
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Zona Euro

* Crecimiento débil y con riesgos de recaida

El estallido de un nuevo episodio de crisis financiera,
esta vez con su epicentro en Europa, y centrada en el
riesgo soberano, a raiz de la crisis de la deuda griega,
ha enturbiado las perspectivas para la economia euro-
pea. El PIB crecera en 2010 un modesto 1,1%, aunque
el riesgo de que se produzca alguna recaida es eleva-
do. Las politicas fiscales comenzaran a adoptar un tono
restrictivo, aunque sera en 2011 cuando esa tendencia
se intensifique. El proceso de retirada de las medidas
extraordinarias de politica monetaria tuvo que suspen-
derse a raiz de los problemas de liquidez que surgieron
tras el estallido de la crisis de la deuda, y puede que no
se retome hasta 2011.

Japén

* La recuperacion se frenara y su crecimiento sera
moderado

El dinamismo mostrado recientemente por la economia
nipona no tardara en frenarse, ya que en gran medida no
representa mas que una “vuelta a la normalidad” en el sec-
tor exportador tras el colapso del comercio mundial que se
produjo en los momentos algidos de la crisis mundial. Una
vez alcanzado un nivel de actividad mas acorde con el fun-
cionamiento fluido del mismo, la perpetua debilidad de la
demanda interna devolvera el crecimiento del PIB a tasas
mas modestas. La prevision para 2010 es de un 1,9%.

Inversion
Previsiones 2010
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Asia

* Crecimiento sustentado sobre un papel mas des-
tacado de la demanda interna China

La economia asiatica seguird siendo la mas dinamica
del mundo. El consumo asumira un papel mas desta-
cado en China como fuente de crecimiento, en parte
gracias a la probable apreciacion del yuan. Esta
circunstancia motivara un superavit mas moderado que
en los afios previos a la crisis, al tiempo que supondra
un impulso al crecimiento de los paises del area,
que sustituira la falta de empuje procedente de Europa.
El crecimiento de China volvera a superar la barrera
del 10%.

Iberoamérica

* Solidez macroeconomica que favorece una rapida
salida de la crisis

El crecimiento sera vigoroso en la region, con Brasil,
Chile y México a la cabeza, que registraran tasas de
entre el 4% y el 5%. Los factores limitativos del creci-
miento que van a actuar en los paises desarrollados
(debilidad de las entidades financieras, elevado endeu-
damiento y saneamiento de los déficit fiscales) no van a
operar en estos paises, que, sin embargo, si se veran
favorecidos por la demanda de materias primas de las
dindmicas economias asiaticas.

Empleo
Previsiones 2010
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Economia Nacional




Poblacion (2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)
PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos UE-27=100

ECONOMIA NACIONAL

Dato Participacion en UE-27
46.745.807 personas 9,4%
504.645 km® 11,7%
93 personas/km?® 80,5% (*)
3.355.830 empresas 14,6%
22.886 euros/habitante 97,0% (%)

Fuentes: INE y Eurostat.

La economia nacional en 2009

La economia espanola en recesion

La economia espafola se contrajo en 2009 tras 16
anos de crecimiento ininterrumpido. El crecimiento
del PIB fue negativo, del -3,6%, muy por debajo del
registrado un aio antes, 0,9% positivo. La economia
experimenté un deterioro importante en todas sus
vertientes, aunque mas en lo referente a la demanda
doméstica, cuya aportacion al crecimiento fue muy
negativa.

La principal consecuencia de la evolucion econdémica en
2009 ha sido el sustancial incremento del paro.
Paralelamente, la merma de la recaudacion impositiva y
el aumento de los gastos, asociados a la situacion de cri-
sis, ha provocado un deterioro muy fuerte de las cuentas
publicas.

Al menos, esta situacion ha servido para que algunos de
los desequilibrios que ha sufrido la economia espafola en
los ultimos afios se hayan corregido en parte a lo largo de
2009, como el déficit de balanza de pagos.

Contabilidad Nacional

Tasas de variacién en %, indices de volumen encadenado
referencia 2000. Datos corregidos (1).

2007 2008 2009
Demanda
Demanda nacional (2) 4,4 -0,5 -6,4
Gasto en consumo final
» Consumo final de los hogares 3,6 -0,6 -4,8
« Consumo final de las AAPP 55 54 3,8
Formacion bruta de capital fijo 4,6 -4.4 -15,3
« Bienes de equipo 9,0 -1,8 -23,1
» Construccion 3,2 -5,5 -11,2
« Otros productos 3,6 -4,3 -17,2
Variacion de existencias (2) -0,1 0,1 0,0
Demanda externa (2) -0,8 1,4 2,8
Exportaciones 6,6 -1,0 -11,5
Importaciones 8,0 -4,9 -17,9
Oferta
Agricultura y pesca 1,8 -0,8 -2,4
Energia 0,9 1,9 -8,2
Industria 0,9 -2,1 -14,7
Construccién 253 -1,3 -6,3
Servicios 5,0 2,2 -1,0
» Mercado 51 1,6 -2,0
* No mercado 4.8 4.4 2,6
PIB apm 3,6 0,9 -3,6

(1) Corregido de efectos estacionales y de calendario
(2) Contribucion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales

Fuente: INE.

Demanda nacional

* Reduccion del consumo de los hogares, sobre
todo en la primera mitad del aino

* La inversion en bienes de equipo registré caidas
pronunciadas a lo largo de todo 2009

La demanda nacional contribuyé al crecimiento de forma
negativa en 2009. Su aportacion fue de -6,4 puntos
porcentuales, cuando un afo antes era negativa en 0,5
puntos porcentuales.

Este comportamiento tiene su origen en la caida en la que
estuvo inmerso el consumo de los hogares a lo largo de
todo el aio. El gasto en consumo de las familias retrocedio
un 4,8% en 2009, 4,2 puntos porcentuales sobre el registra-
do en 2008, afio en el que ya experimentd un leve menos-
cabo. Su evolucion a lo largo del afio ha sido muy constan-
te, y solo en el ultimo trimestre el retroceso se moderd
situandose por debajo del -5%, en valores absolutos.

El consumo de las AAPP compensé en parte ese menor
dinamismo del consumo privado creciendo el 3,8%, aun-
que esta tasa es inferior a la registrada un afo antes.

Crecimiento sectorial (CNE base 2000)*
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VAB CONSTRUCCION

5,0%
b
| |
—I 190% 2.3% 2,2%
1,1% ' = = =
B ||

VAB SERVICIOS

16% . 14,7%

2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: CNTR, INE. *En tasas de variacion

%



INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

El comportamiento de la inversién fue malo. Por un lado,
la formacion bruta de capital en bienes de equipo fue el
componente con peor comportamiento de los que forman
parte de la demanda nacional. Experimentd retrocesos de
dos digitos (-23,1% en 2009 frente a -1,8% en 2008).

Paralelamente, la formacion bruta de capital en construc-
cion también mostré un intenso retroceso, aunque sin lle-
gar a la drastica caida experimentada por la inversion en
bienes de equipo. Cerré el afio con un crecimiento medio
del -11,2%, 6 puntos porcentuales menos que el registra-
do en 2008, también negativo.

En conjunto, la formacién bruta de capital fijo cayé un
15,3% en 2009, practicamente 11 puntos porcentuales
mas que el retroceso registrado en 2008 (-4,4%).

Demanda externa

* La contribucion al crecimiento del PIB volvio a ser
positiva, compensando en parte el desplome de la
demanda nacional

* La contraccion de las importaciones explican
este comportamiento mas positivo

La aportacion al crecimiento de la demanda externa volvio
a ser positiva en 2009, compensando en parte el desplome
de la demanda nacional. La contribucion al crecimiento de
este componente fue de 2,8 puntos porcentuales, mejoran-
do la aportaciéon de 2008 (1,4 puntos). Esta evolucion se
debid en su totalidad a la caida de las importaciones, que
fue mas intensa que la de las exportaciones.

Las exportaciones registraron un duro ajuste en 2009,
con un retroceso del 11,5%, intensificando de forma con-
siderable el crecimiento negativo de 2008 (-1,1%). El
comportamiento de las ventas al exterior a lo largo del
afo, sin dejar de ser negativo, fue moderando su intensi-
dad pasando de caer un 16,6% en el primer trimestre a
reducir esa caida hasta el 2,9%.

Crecimiento del PIB
y componentes de la demanda (CNE base 2000)

[ Tasa Crecimiento PIB real
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Las importaciones, por su parte, presentaron una evolu-
cion similar, aunque mas amplificada, retrocediendo de
media en 2009 un 17,9%.

Sectores productivos

* Solo el sector servicios pudo mantener cierto
grado de actividad, sobre todo los servicios de no
mercado

* Destruccion de actividad en construccion y, sobre
todo, en la industria

Lo mas destacable de los sectores productivos ha sido el
hundimiento de la actividad en el sector industrial, supe-
rando incluso al que también se ha producido en la cons-
truccion. Solo el sector servicios ha mantenido cierto
grado de actividad, aunque no pudo evitar crecer por
debajo de 0 en el conjunto de 2009 (-1%, en 2009 frente
a 2,2% en 2008). Fueron los servicios de no mercado los
unicos que mantuvieron algun dinamismo, con un creci-
miento positivo en el conjunto del afio (2,6%). Los servi-
cios de mercado, por su parte, se vieron afectados por la
situacion general, retrocediendo un 2%.

El VAB de la industria, excluidas las ramas energéticas,
presentd una tasa de crecimiento en 2009 del -14,7%,
mas de 12 puntos porcentuales inferior al dato de 2008.
Este menoscabo se mantuvo durante todo el afio, aunque
en el ultimo trimestre se modero ligeramente hasta -11%.

Por ultimo, la construccién presentd una evolucion nega-
tiva de su tasa de crecimiento a lo largo de 2009, regis-
trando los mayores descensos en la parte central del afio.

Mercado de trabajo

* El paro se incremento en mas de 1,1 millones de
personas

* Notable avance de la productividad, sobre todo en
la construccion

Evolucién del mercado de trabajo
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El incremento del paro ha sido la consecuencia mas dura
de la recesion en 2009. El afio se cerr6 con 4,33 millones
de desempleados, mas de un millon adicional sobre la
cifra registrada en 2008, lo que representa un 18,8% de la
poblacion activa. El incremento mas importante de la tasa
de paro se registré durante el primer trimestre del afio,
periodo en el que subié en mas de 3,5 puntos porcentua-
les respecto a la tasa de cierre de 2008, hasta situarse en
el 17,4% de la poblacion activa. Durante el segundo y ter-
cer trimestres se mantuvo estable en el 17,9%, pero el
ultimo trimestre volvié a experimentar un nuevo impulso
de casi un punto porcentual.

La actividad del sector industrial fue la que se vio debilitada
en mayor medida por la situacién econémica, pero ha sido
el sector constructor, el mas intensivo en el uso de mano de
obra, el que ha liderado la destruccién de empleo en 2009.

Combinando los datos de creacién de empleo con los de
crecimiento sectorial pueden confirmarse caidas de pro-
ductividad en el sector industrial. Se trata del Unico sector
en el que la productividad ha tenido esta evolucién, pasan-
do de crecer el 1,2% en 2008, a retroceder un 3% en 2009.

Precios

* De marzo a octubre la inflacion se mantuvo en
tasas negativas

* La inflacion subyacente proxima a 0 durante
buena parte del afno debido a la escasa presion
que ejercio la demanda

Durante 2009 el comportamiento de la inflacion reflejo, por
un lado, la caida de los precios energéticos en los merca-
dos internacionales, y por otro, la escasa presiéon que ejer-
ci6 la demanda nacional sobre la oferta de bienes y servi-
cios. Durante el periodo comprendido entre los meses de
marzo y octubre, el IPC registré crecimientos negativos, lle-
gando a reducirse un 1,4% en el mes de julio, mes en el
que se dio el descenso de precios mas acusado. La infla-

Evolucion de la tasa de inflacion*

ECONOMIA NACIONAL

cién volvio a tasas positivas en noviembre y diciembre. El
afo se cerrd con un incremento de precios del 0,8%, muy
inferior al 1,4% con el que acabd 2008.

En 2009 la inflacion subyacente marcé una clara tenden-
cia a la desaceleracion, finalizando los 4 primeros meses
del afio por encima del 1%, pero cerrando el resto de
meses con avances positivos aunque muy débiles, proxi-
mos a ser nulos. El afio finalizd con un avance de la infla-
cion subyacente del 0,3%.

Sector publico y actividad empresarial

* El déficit se dispara hasta el 11,2% del PIB

* Fuerte contraccion de la actividad productiva de
las empresas no financieras durante 2009

El sector publico registré un importante déficit presupues-
tario en 2009. La necesidad de financiacion de las cuen-
tas publicas se situé en el 11,2% del PIB, muy por encima
del 4,1% del PIB alcanzado en 2008. Este deterioro de las
cuentas publicas se debid en su mayor parte a la
Administracién Central, que acumulé un déficit del 9,4%
del PIB, cuando un afio antes no llegaba al 3%.

El desequilibrio en las cuentas de la Administraciéon
Central en 2009 se explica por el desplome que sufrieron
los ingresos tributarios, del 21,6% respecto a los de 2008.
Ademas, se produjo un considerable aumento de los gas-
tos, del 24,2%, sobre todo los relacionados con la cober-
tura del desempleo.

Segun la Central de Balances del Banco de Espafia, se
confirma una fuerte contraccion de la actividad productiva
de las empresas no financieras durante 2009. El VAB se
redujo el 9,5%, una caida mas intensa que la del afio
anterior (-3,1%). Esta evolucion tan negativa se produjo
en todos los sectores de actividad, pero alcanzé una gra-
vedad especial en el sector industrial.

Evolucion del saldo presupuestario Administraciones Pablicas*
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Previsiones 2010

- La economia registra crecimiento positivo durante el primer trimestre de 2010, res-

pecto al cuarto de 2009

- Las medidas para reducir el déficit publico podrian retrasar la recuperacion

- La tasa de paro se mantendra en el entorno del 20% durante el conjunto de 2010

Los datos del primer trimestre de 2010 confirman que
la economia espafiola registré un crecimiento inter-
trimestral positivo, aunque muy débil, del 0,1%.
El crecimiento interanual todavia se mantuvo
en negativo, -1,3%, pero mejoré en casi dos puntos
porcentuales el dato del ultimo trimestre de 2009
(-3,1%). Todo ello en un entorno de precios ligera-
mente al alza por la escalada de los precios del petroé-
leo, aunque sin presiones inflacionistas por el lado
de la demanda, como pone de manifiesto la estabili-
dad de la inflacion subyacente.

En este primer trimestre, la economia siguié destruyendo
empleo de forma acelerada. La Encuesta de Poblacion
Activa indica que, durante ese periodo, el numero de
parados alcanzé 4,6 millones de personas, un 20,1% de
la poblacién activa. Por su parte, los afiliados a la
Seguridad Social continuaron disminuyendo durante los 4
primeros meses de 2010, -2,7%, aunque este descenso
fue inferior a la media del conjunto de 2009 (-5,7%).

El consumo de las familias se vera condicionado por ten-
dencias opuestas. Por un lado hay que destacar que
durante los primeros meses de 2010 se ha producido una
relajacion de las condiciones del acceso a crédito para
hogares. Ademas, el BCE mantiene los tipos de interés en

Crecimiento y Productividad

minimos y es previsible que sigan asi hasta 2011, dada la
situacion econdémica. Estas dos circunstancias favorecen
que se produzca un mayor gasto de los consumidores.
Por el contrario, la préxima subida del IVA y las medidas
para el ajuste del déficit publico que se pondran en mar-
cha a partir de junio de 2010 retraeran renta y, por lo
tanto, contendran el gasto. Ademas, una tasa de paro
superior al 20% tampoco favorece que las familias incre-
menten sus compras.

En la actualidad, estas dos tendencias que afectan al con-
sumo se han plasmado en una mejora de los indicadores
reales durante los primeros meses del segundo trimestre
(ventas minoristas o ventas de vehiculos, por ejemplo),
aunque coincidiendo con un estancamiento de la confian-
za del consumidor. Esta aparente contradiccion entre los
diferentes indicadores podria ser sintoma de un aumento
del consumo derivado del adelanto en las decisiones de
compra debido a la proxima subida del IVA. Entonces,
aunque el segundo trimestre pueda cerrar con avances
en el consumo, a partir de julio experimentara un nuevo
ajuste.

La inversion seguira siendo el componente de la deman-
da con peor evolucion en 2010, aunque se prevé una
moderacion en su retroceso y un cambio en su dinamica,

Confianza empresarial y Crecimiento
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con un comportamiento mucho mas favorable de la inver-
sion productiva respecto al resto (construcciéon y otros
productos). Ademas, parece que los criterios para la con-
cesion de nuevos créditos a las sociedades no financieras
se estan relajando, lo que beneficia a la formacion bruta
de capital en bienes de equipo.

Con respecto a la demanda externa, la aportacion positi-
va al crecimiento se mantendra a lo largo de 2010, aun-
que sera de menor cuantia que la contribucién de 2009.
Esto sera asi debido a un diferencial de crecimiento entre
exportaciones e importaciones mas reducido. En este
contexto, el déficit por cuenta corriente seguira recortan-
dose, aunque de forma mas atenuada que durante 2009.

Por sectores, si bien la industria fue el sector mas per-
judicado por la crisis econdmica en 2009, durante los
primeros compases de 2010 ha reducido su caida de
manera significativa. La actividad industrial podria
estancarse en cierta medida si el consumo se viera las-
trado en la segunda parte del afio pero, en cualquier
caso, es de esperar que su comportamiento en el con-
junto de 2010 sea notablemente mejor que el registrado
el afio previo.

Por lo que respecta a la construccion, no se prevé una
recuperacion del sector. Por un lado, todavia existe un
parque de viviendas muy importante al que dar salida y
que condiciona el inicio de nuevas edificaciones residen-
ciales, por otro, los planes de ajuste del Gobierno con
objeto de reducir el déficit tendran un efecto negativo en
la obra publica. Finalmente, es previsible que los servicios
experimenten una mejoria que, no obstante, no sera
importante; existen ramas de actividad en el sector que
dependen del comportamiento del consumo y que refleja-
ran su falta de dinamismo.

ECONOMIA NACIONAL

En resumen, en 2010 se producira una mejora de la acti-
vidad econdmica respecto al afo previo, lo que no impe-
dird que el crecimiento econémico siga siendo negativo.
Las previsiones de los distintos analistas situan la tasa de
avance en el conjunto del afio dentro de un rango que
varia entre el -0,2% de la OCDE vy el -0,5% del consenso
de FUNCAS, aunque hay algunos institutos de analisis
que prevén un deterioro aun mayor (-0,7% 6 -0,8%).

Se prevé una paulatina salida de la recesion, pero en el
segundo semestre el PIB podria experimentar una recai-
da debido a la subida del IVA y al efecto de los recortes
anunciados por el Gobierno dirigidos a reducir el déficit
publico. Se podrian dar crecimientos intertrimestrales
positivos, como ya ha ocurrido en el primer trimestre, aun-
que el crecimiento interanual no parece probable que
pueda ser positivo hasta el ultimo trimestre del afio, como
muy pronto.

En este contexto es dificil que la economia espafiola
pueda crear empleo ya que, en ausencia de politicas de
oferta, histéricamente no se ha creado empleo si el PIB
no ha crecido mas de un 2,0%. Es previsible que la situa-
cion del mercado laboral experimente una ligera mejoria
en el periodo estival debido a estacionalidad tipica de
esta época del afo, aunque en el conjunto de 2010 la tasa
de paro se mantendra en el entorno del 20% de la pobla-
cion activa.

A parte del paro, el reto mas grande al que se enfrenta la
economia espafiola es la reduccion del déficit publico.
Las medidas puestas en marcha por el Ejecutivo van en
la buena direccién, pero es probable que sea necesario
complementarlas con medidas adicionales para conse-
guir que el déficit se sittie en el 9,3% del PIB en 2010,
como esta previsto.

Predicciones Econémicas para Espafia en 2010

Variacion anual en %, volumen encadenado referencia 2000

Consenso FUNCAS Gobierno Comision Europea FMI OCDE
abril 2010 mayo 2010 mayo 2010 abril 2010 mayo 2010

Demanda nacional (2) -1,4 -1,4 -1,7 - -1,2
Consumo final de los hogares -0,3 0,3 0,2 - 0,5
Consumo final de las AAPP 1,2 0,8 1,0 - -0,8
Formacion bruta de capital fijo -6,1 -7,2 -8,3 - -5,5
- FBK bienes de equipo -1,9 - -4,3 - -

- FBK construccién -7,4 - - - -

Demanda externa (2) 0,9 il ) - 1,0
Exportaciones 3,8 7,3 4,4 - 13,0
Importaciones -0,3 2,3 -1,1 - 8,2
PIB -0,5 -0,3 -0,4 -0,4 -0,2

(2) Contribucion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
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Producto Interior Bruto 2009. Participacion sobre el total de Espaiia

Andalucia 13,6% Castilla - La Mancha 3,3% Com. de Madrid 18,0%
Aragén 3,1% Castilla y Leén 5,3% Region de Murcia 2,6%
Asturias 2.2% Cataluiia 18,6% Com. F. de Navarra 1,7%
Baleares 2,5% Com. Valenciana 9,7% Pais Vasco 6,2%
. Y Canarias 3,9% Extremadura 1,7% La Rioja 0,7%
;éj/' o Cantabria 1,3% Galicia 5,2% Ceuta y Melilla 0,3%

oNVO2 7 B Fuente: INE.

La actividad econOmica en 2009

La contraccion de la actividad econémica y el deterioro del mercado de trabajo fueron
generalizados en las comunidades autonomas

En el aino 2008 se produjo un cambio de tendencia, y
ya en 2009 todas las comunidades auténomas regis-
traron una contracciéon de su Producto Interior Bruto,
aunque varié la intensidad de la caida segun las
regiones. El minimo se localizé en el primer semestre
del afio, desacelerandose el ritmo de descenso en el
segundo semestre. En todas las autonomias los
mayores retrocesos los experimentaron la industria y
la construccion. Sélo los servicios de no mercado (y
en algunas regiones la agricultura) registraron tasas
positivas, impidiendo que el descenso de la actividad
fuera ain mayor. Se asistié a un deterioro del merca-
do de trabajo en todas las comunidades auténomas,
con una destrucciéon de empleo y una subida del paro.

Ranking de crecimiento

* La crisis provocé un retroceso de la convergencia
regional

* Ceuta, Melilla, Extremadura, Navarra y Galicia las
que mejor soportaron la crisis

Hasta 2007 las comunidades autonomas crecian de
manera muy homogénea y nos encontrabamos en un pro-
ceso de convergencia entre las regiones. Sin embargo, la
crisis ha provocado un retroceso en esta convergencia.
Asi, la horquilla en la que se situaron los incrementos de
todas las autonomias se amplié de 1,1 puntos en 2007 a
1,6 puntos en 2008 y a 3 puntos en 2009.

Aragon, la Comunidad Valencia, Catalufia, Canarias y
Baleares ocuparon los ultimos puestos de la clasificacion.
Por el contrario, Extremadura, Navarra, y Galicia, junto a
Ceuta y Melilla presentaron los comportamientos menos
desfavorables. En general, tanto las posiciones de cabe-
za como las de cola se mantuvieron bastante estables
respecto a 2008. Cabe destacar la mejora de posicion en
el ranking que experimentaron Castilla-La Mancha,
Castilla y Ledn y Andalucia y el deterioro de Canarias y
Baleares.

El PIB per capita se redujo en todas las comunidades
autdnomas, en el conjunto de Espafia una media de 1000

euros y en la Unién Europea de los 27 un promedio de
1500 euros. La caida mas elevada la registrd Aragon (pro-
xima a la media europea) y la menor Ceuta (85 euros). En
algunas regiones, como Aragoén, Asturias y el Pais Vasco,
el descenso de esta variable se debié fundamentalmente
a la caida del PIB; en otras se explicé en mayor medida
por el mayor dinamismo de la poblacién (es el caso de
Melilla y la Region de Murcia); y en otras por una combi-
nacion de ambos factores (Castilla-La Mancha, Baleares,
Canarias y Comunidad Valenciana). Aunque ha habido
algunos cambios en las posiciones, en general, las regio-
nes que estaban por encima de la media espafiola en
2008 continuaron estandolo en 2009.

Crecimiento del PIB en 2009

Tasas de crecimiento real

Media Espafia
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Rasgos comunes y diferenciales
por el lado de la demanda

» La diferente intensidad en la caida de los compo-
nentes de la demanda y su combinacion determi-
naron el mayor o menor crecimiento regional

* El sector exterior amortiguo el retroceso del PIB
en la mayoria de las regiones

En todas las comunidades autébnomas se produjo un
retroceso de la demanda interna, fruto del fuerte ajus-
te del consumo de los hogares y de la intensa contrac-
cion de la inversién. EI consumo privado se redujo
debido al deterioro de la confianza, la contencion de la
rigueza inmobiliaria, la caida de la renta disponible
consecuencia de la destruccion de empleo y la necesi-
dad de reducir el elevado endeudamiento de las fami-
lias. El consumo publico, que desacelerd su ritmo de
crecimiento respecto al registrado en 2008, compenso
solo en parte el comportamiento negativo del consumo
privado. Peor aun, si cabe, fue el comportamiento de la
inversion, que experimentd un retroceso muy intenso,
afectada por la caida de la demanda interna y exterior,
las restricciones al crédito y las menores expectativas
de beneficios de las empresas.

La demanda exterior tuvo, en casi todas las regiones, una
aportacion positiva a la variacion del PIB, amortiguando
su descenso. Pero este comportamiento favorable se
debid al elevado retroceso de las importaciones, ya que
las exportaciones disminuyeron en todas las regiones.

La diferente intensidad en la caida de los componentes
de la demanada y su combinacién determinaron el mayor
o0 menor crecimiento regional.

IPC

% de variacion interanual (diciembre 2009/diciembre 2008)

En el grupo de cabeza (comunidades auténomas de
comportamiento mas favorable en 2009 en términos de
variacion del PIB), los factores determinantes de dicha
diferencia positiva respecto a la media variaron de unas
regiones y otras. Concretamente, en Extremadura, su
posicion favorable respecto a la media nacional se expli-
c6 por un comportamiento menos negativo del consumo
privado (propiciado por una mayor resistencia del empleo
a la crisis y el menor endeudamiento de las familias extre-
mefas) y el soporte de la demanda exterior (menor caida
de las exportaciones por especializacién en ventas del
sector primario). En Navarra y Galicia, su mejor posicion
respecto al conjunto de Espana se debid a la evolucién
menos negativa de todos los componentes de la deman-
da interna. Por el contrario, la demanda exterior en estas
regiones tuvo una aportacién negativa (por una caida
mas intensa de las exportaciones de bienes y servicios
que de las importaciones).

El Pais Vasco y Andalucia son un buen ejemplo de regio-
nes situadas en torno a la media nacional. El Pais
Vasco registr6 una menor contraccién del consumo priva-
do y la inversion que el conjunto de Espana, aunque tam-
bién tuvo una aportacién menos positiva del sector exte-
rior. Andalucia, sin embargo, es el caso tipico de una
region con un comportamiento de la demanda interna y
del sector exterior muy similar al de la media nacional.

En el grupo de cola (regiones de contraccién mas inten-
sa del PIB en 2009) cabe mencionar a Aragén y la
Comunidad Valenciana. En ambas regiones su peor posi-
cion relativa se debid a un retroceso mas intenso del con-
sumo privado y de la inversion y la evolucién muy negati-
va de las exportaciones (aunque las importaciones des-
cendieron en mayor medida que las exportaciones, lo que
propicié una aportacion positiva de su sector exterior).

Exportaciones de bienes
% de variacién anual (2009/2008)

[l Superior a la media

Inferior o igual a la media Media nacional: 0,8

Fuente: INE.
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[l Peor comportamiento que la media

Mejor o igual comportamiento que la media Media nacional: -15,9

Fuente: Aduanas.



Factores explicativos de
las diferencias por el lado de la oferta

* El retroceso de la industria manufacturera expli-
co la diferencia en algunas regiones industriales

* La caida de las exportaciones de servicios perju-
dico mas a las regiones turisticas

* El papel amortiguador del sector publico beneficio
a las autonomias con mayor peso de este sector

Podemos identificar los siguientes rasgos generales, que
influyeron en sentido positivo o negativo en la variacién
del PIB regional segun la especializacion productiva de
las distintas comunidades autébnomas.

El sector primario tuvo un comportamiento desfavorable
en 2009, lo que, en general, afectd negativamente a las
regiones con un peso relativo elevado de este sector en
sus economias. El caso mas destacable es el de Castilla y
Ledn, que tuvo un mal afo agricola, lo que le resté 0,6
puntos de crecimiento. Aunque en menor medida, también
fue el caso de Castilla-La Mancha, la Comunidad
Valenciana, Galicia, La Rioja y La Region de Murcia (con
una contribucion del sector primario de -0,1 puntos).
Algunas comunidades auténomas registraron tasas positi-
vas, pero debido al reducido peso del sector en su econo-
mia su aportacion a la variaciéon del PIB fue nula en todas
ellas, con la unica excepcion de Extremadura (donde el
sector tuvo una aportacion positiva de 0,1 puntos).

La fuerte contraccion de la actividad industrial determi-
noé la peor posicion relativa de algunas regiones industria-
les, aunque afecté con mayor intensidad a algunas regio-

Empleo

% de variacion media anual (2009/2008)

DESARROLLO REGIONAL

nes que a otras. La industria manufacturera, y dentro de
ella, las actividades tradicionales y las de baja intensidad
tecnologica fueron las mas afectadas por la recesion eco-
némica. Aragon, Catalufia y Asturias fueron las comunida-
des mas perjudicadas por el fuerte retroceso del sector
industrial (en ellas este sector tuvo una contribucion
negativa de unos 3 puntos de porcentaje), pero también
fue muy negativa la aportacion de este sector en el Pais
Vasco, Cantabria, La Rioja y, en menor medida, la
Comunidad Valenciana y Galicia. EI comportamiento
negativo del sector de la automocion afecté con mayor
intensidad a Aragén y Galicia que a Navarra (que se vio
mas beneficiada del apoyo del gobierno aleman al sector
del automovil).

En la construccion, el efecto composicién entre cons-
truccion residencial y obra publica intervino en la intensi-
dad del retroceso de este sector en las distintas autono-
mias. Por ejemplo, en Extremadura, el bajo peso de las
viviendas determiné la evolucién menos desfavorable del
sector, mientras que en La Regiéon de Murcia ocurri6 lo
contrario.

La exportacion de servicios es uno de los agregados
que mas cay6 en 2009. Por eso las comunidades auténo-
mas en las que este agregado tiene un mayor peso han
sido de las mas perjudicadas. Este es el caso de la
Comunidad Valenciana, Canarias y las Islas Baleares.

Por ultimo, destacar el importante papel amortiguador del
sector servicios de no mercado durante 2008 y 2009.
Las regiones con un peso elevado del sector publico en su
economia se vieron beneficiadas de ello. Ese es el caso
de Ceuta, Melilla, la Comunidad de Madrid y Extremadura.

Tasa de paro
(4° trimestre 2009)

e

o

[l Peor comportamiento que la media

Mejor o igual comportamiento que la media Media nacional: -2,5

Fuente: EPA. INE.
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Il Superior a la media

Inferior o igual a la media Media nacional: 18,8

Fuente: EPA. INE.
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Previsiones 2010

- Las comunidades auténomas registraran una caida de la actividad mas moderada

que en 2009

- Habra una mayor homogeneidad regional en el incremento del PIB

- Las regiones mas productivas son las mas preparadas para la recuperacion

En el primer semestre de 2010 las regiones espafiolas
han continuado experimentando una mejora paulatina de
la actividad, pero el mercado de trabajo ha seguido con-
trayéndose con fuerza. En el segundo semestre, la aplica-
cion de medidas encaminadas a corregir el déficit publico,
como la subida del IVA y los planes de ajuste del
Gobierno, retrasaran la ya dificil salida de la crisis. En
consecuencia, es previsible que en el conjunto de 2010 la
mayoria de las comunidades auténomas aun registren
una caida de la actividad, aunque mas moderada que la
de 2009. Solo para cuatro regiones se prevé un creci-
miento positivo, y ademas bastante reducido.

Para el conjunto de 2010 los analistas prevén un acerca-
miento de las tasas de variacion del PIB de las regiones
espafolas. Fijan la horquilla en la que se situara el incre-
mento del PIB regional alrededor de los 1,5 puntos (fren-

Previsiones de crecimiento regional en 2010
Tasas de variacion real

FUNCAS  HISPALINK  Consejerias de Economia
junio 2010 junio 2010 o Institutos de Estadistica Consenso

Andalucia* -0,8 -0,6 -0,3 -0,6
Aragon* -0,3 -1,1 - -0,5
Principado de Asturias -0,7 0,1 - -0,3
Baleares -0,4 -0,7 -1,5 -0,9
Canarias -1,0 -1,0 -0,4 -0,8
Cantabria -0,4 -0,3 - -0,4
Castilla-La Mancha* -0,6 -0,6 - -0,7
Castillay Leon -0,5 -0,3 -0,2 -0,3
Catalufia* -0,3 -0,7 -0,5 -0,6
Comunidad Valenciana -0,3 -0,5 -0,2 -0,3
Extremadura* -0,4 -0,2 - -0,3
Galicia 0,0 -0,1 0,2 0,0
Comunidad de Madrid -0,4 -0,3 - -0,4
Region de Murcia -0,7 -0,6 -0,2 -0,5
Com. Foral de Navarra 0,6 0,2 - 0,4
Pais Vasco 0,4 0,1 0,5 0,3
La Rioja* 0,4 0,0 - 0,2
Espaia -0,4 -0,5 -0,3 -0,4

* Consenso incluye alguna otra prevision que no se muestra en esta tabla.

Ver las previsiones que figuran en el informe de la Comunidad Auténoma correspondiente.
Nota: Los datos de las Consejerias se refieren al crecimiento del PIB, excepto en Baleares
(VAB). Los datos de HISPALINK se refieren al crecimiento del VAB.

_

te a los 3 puntos de 2009 y 1,6 puntos de 2008). En la
mayor proximidad de las tasas de variacion previstas sub-
yace el prondstico de los analistas de debilidad economi-
ca en todas las comunidades auténomas.

Sin embargo, hay regiones mejor preparadas que otras
para la recuperacion. A medio y largo plazo la evolucién
mas favorable la experimentaran las regiones mas pro-
ductivas, como el Pais Vasco, Navarra, Madrid y
Cataluiia.

El grado de dependencia de las comunidades auténo-
mas de otras areas también determinara la velocidad y
la intensidad de salida de las mismas. Algunas regio-
nes, como Catalufia, son muy dependientes del merca-
do europeo, lo que las beneficiara cuando se produzca
su despegue, y algunas son mas dependientes de
otras regiones espanolas, lo que en la actualidad frena
Su recuperacion.

Ranking de crecimiento

* Navarra, el Pais Vasco, Galicia y La Rioja son las
unicas comunidades autonomas con prevision de
crecimiento positivo

* Los archipiélagos, Andalucia y Castilla - La
Mancha ocuparan los ultimos lugares de la clasi-
ficacion

Durante los ultimos meses no se han producido cam-
bios significativos en las perspectivas de crecimiento
regional de los analistas, tanto desde el punto de vista
cualitativo como cuantitativo. En sus ultimas previsio-
nes, Funcas e Hispalink han revisado ligeramente a la
baja la variacién del valor afiadido bruto para 2010
(una décima Funcas y tres décimas Hispalink). Por
sectores, han pronosticado una mejora mas rapida de
la industria, un perfil aun claramente contractivo de la
construccion y una recuperaciéon mas lenta de los ser-
vicios en comparacion con sus anteriores previsiones



(diciembre 2009). En el ranking regional, han manteni-
do estables los puestos de cabeza y de cola de las
regiones espafolas, y solo ha habido algunos cambios
en las posiciones relativas de las autonomias situadas
en torno a la media nacional.

Utilizando las previsiones disponibles, podemos esta-
blecer el siguiente ranking regional de variacion del
PIB e identificar los siguientes determinantes de tales
posiciones:

» Los analistas coinciden en que seran Navarra, el Pais
Vasco, La Rioja y Galicia las comunidades con mejores
tasas de actividad econdmica en 2010. Las tres prime-
ras son, segun el consenso de previsiones, las Unicas
que podrian lograr un crecimiento positivo en 2010,
aunque reducido. En Galicia la variacion del PIB seria
practicamente nula segun estas previsiones. Un com-
portamiento mas positivo de todos los sectores en com-
paracién con el conjunto de Espafa, especialmente de
los servicios de mercado, explicarian, en general, su
mejor posicion relativa respecto a la media nacional.

» El consenso apunta a Baleares, Canarias, Andalucia y
Castilla-La Mancha como las economias mas contracti-
vas en 2010. En el caso de los Archipiélagos, todas las
previsiones coinciden en que el turismo, que seguiria
sufriendo los efectos de la crisis (especialmente en
Canarias), seria el determinante; en Andalucia se debe-
ria a un peor comportamiento que la media nacional de
todos los sectores, especialmente de la industria segun
Hispalink y de la construccion y los servicios segun
Funcas; En el caso de Castilla-La Mancha, Hispalink y
Funcas coinciden en la evolucion menos favorable de la
industria en comparacion con el conjunto de Espafia,
aunque discrepan sobre los otros sectores.

* Murcia también se situaria por debajo de la media
nacional. En su caso, al ajuste del sector de la construc-
cion se uniria un comportamiento ligeramente mas
negativo que la media nacional de los otros sectores
productivos. Esta regién aun no ha absorbido el exceso
de oferta de viviendas de segunda residencia, lo que se
suma a la contraccién general prevista en la obra publi-
ca como consecuencia de los planes de ajuste del
Gobierno para reducir el déficit publico.

« Por ultimo, una referencia a las regiones que mas se
han beneficiado en 2008 y 2009 del impulso del sector
publico, que dejan de recibirlo en 2010. Destacan en
esta situacion comunidades auténomas como Madrid y
Extremadura (se prevé que ambas se situen en 2010
en torno a la media nacional).

Perspectivas empresariales para 2010

Cifra de negocio

Murcia

Asturias

La Rioja

Galicia

Catalufa

Aragon

Com. Valenciana
Madrid
Andalucia
Castillay Ledn
Pais Vasco
Canarias
Navarra
Extremadura
Cantabria
Baleares
Castilla-La Mancha

Saldos netos*

UE

Inversion

Asturias

Murcia

Galicia

Aragoén
Catalufia

La Rioja

Pais Vasco
Extremadura
Canarias
Andalucia
Madrid

Com. Valenciana
Baleares
Castillay Ledn
Navarra
Castilla-La Mancha
Cantabria

Saldos netos*

Asturias
Catalufia

Galicia

Murcia

La Rioja
Andalucia
Aragon
Extremadura
Navarra

Com. Valenciana
Canarias

Pais Vasco
Baleares
Cantabria
Castillay Ledn
Madrid
Castilla-La Mancha

Saldos netos*

* Diferencia entre el porcentaje de empresarios que sefiala un aumento

y el que espera un descenso.

Fuente: Perspectivas Empresariales para 2010. Camaras de Comercio.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 181.801 139.945 -29,0 (-26,7) -23,0 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 26.887 15.874 -49,0 (-44,4) -41,0 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -6,8 (-7,1) -14,5 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -104  (-17,2) -249  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 10.554.064 4.622.151 -52,3 (-52,1) -56,2 (-51,4) ¥
Viviendas visadas (unidades) 54.472 27.352 -55,6 (-56,5) -49,8 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 7.041.644 5.948.158 8,1 (-0,5) -15,5 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -5,2 (-3,3) -13,6 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -5,8 (-5,8) -5,7 (-5,7) ->
Viajeros en hoteles (nimero) 15.716.787 14.338.125 -3,1 (-2,1) -8,8 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 44.107.016 40.682.784 -1,7 (-1,6) -7,8 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 104.159 104.316 6.5 (10,5) 02 3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 232,854 230,252 6.9 ©9.9) A1 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 7 6 57,9 (42,2) -11,1 (2,0) ]
Deudores concursados (nimero) 386 623 319,6 (163,3) 61,4 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 224.923 207.915 -1,9 (-1,6) -7,6 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 16.810.432 14.333.864 6,4 3,7) -14,7 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 27.234.581 18.009.137 14,4 (0,6) -33,9 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,3 (1,4) 0,6 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- -6,7 (0,4) 3,0 (0,4) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.271 2.354 6,0 (5,2) 3,7 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.664 1.724 57 (5,4) 3,6 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,5 (3,5) 2,6 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 3.833.325 3.915.975 3,9 (3,0) 22 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 3.149.700 2.923.150 -2,2 (-0,5) -7,2 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 222.575 217.375 -5,8 (-5,0) -2,3 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 316.800 275.875 -2,7 (-1,1) -12,9 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 424.375 284.950 -15,4 (-10,9) -32,9 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 2.185.925 2.144.925 1,4 2,1) -1,9 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 3.061.108 2.906.092 -1,7 (-0,8) -5,1 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 602.888 803.648 22,5 (24,6) 33,3 (43,5) )
Tasa de paro (5) 21,8 (13,9) 26,3 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 58,4  (60,1) 58,3 (59,8) - - - >
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -1 (-4) -41 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -3 (-9) -38 (-48) - - - ¥
Exportaciones 12 (8) -23 (-36) - -—- - ¥
Empleo 7 (1) -38 (-39) - - - ¥
Inversiones -8 (-6) -36 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -67 (-67) -85 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

ANDALUCIA

Dato Participacion en Espaina
8.302.923 personas 17,8%
87.591 km? 17,4%
95 personas/km? 102,3% (*)
510.072 empresas 15,2%
17.485 euros/habitante 76,4% (*)

La actividad econOmica en 2009

La actividad economica andaluza decrecioé un 3,5%

Después de una década de crecimiento elevado y
sostenido (desde 1997 hasta 2007 la economia anda-
luza no solo crecio de forma sistematica por encima
del 3% en términos reales, sino que ademas lo hizo a
un ritmo mayor o igual que el conjunto de Espaia), en
2008 se inici6 una crisis que se ha agravado en 2009,
registrandose un descenso del PIB andaluz del 3,5%
en términos reales, segun el Instituto de Estadistica
Andaluz (IEA).

En todos los trimestres se registraron tasas negativas
de crecimiento, aunque el maximo retroceso se situé
en el segundo trimestre (-4%) y en el ultimo trimestre
del ejercicio el descenso fue del 3,1%. El factor deter-
minante de dicho retroceso fue la caida de la demanda
interna regional, ya que la demanda externa mantuvo
contribuciones positivas, de 3 puntos de media anual.

Demanda

* La demanda interna descendido, sobre todo la
inversion en bienes de equipo y la inversion en
construccion

La formacion bruta de capital se contrajo durante todos
los trimestres, registrandose un descenso anual del
13,2%, lo que ha supuesto una repercusion negativa
sobre el PIB de 4,2 puntos porcentuales. El consumo pri-
vado también se redujo (-5,1%), aunque se detecta una
menor caida del gasto en el ultimo trimestre (-3,6%). El
consumo publico logré una tasa positiva destacable
(3,4%), pero la evolucion trimestral durante el ejercicio fue
claramente descendente, pasando de un 6,2% en el pri-
mer trimestre a un 0,2% en el cuarto.

El saldo exterior tuvo un comportamiento positivo,
aumentando su contribucion al crecimiento del PIB res-
pecto al ejercicio anterior al pasar de 1,4 puntos en 2008
a 3,0 puntos en 2009. Dicho comportamiento se debid
mas a la reduccion de las importaciones respecto al ejer-
cicio anterior (-33,9% en valor) ante la clara debilidad de
la demanda interna, que a la evolucién de las exportacio-
nes, que también registraron una clara minoracion
(-14,8%). No obstante, el perfil trimestral muestra una

mejora en el ultimo trimestre del ejercicio, tanto de las
exportaciones como de las importaciones respecto al
resto de trimestres.

Sectores Productivos

* Importante caida de la actividad en la indus-
tria y en la construccion

La industria fue el sector que sufrid una mayor caida de la
actividad en 2009, seguido muy de cerca por la construc-
cion. Segun los datos del IEA, tanto el sector servicios
como el sector agrario registraron tasas negativas de cre-
cimiento (-0,9% y -0,5%, respectivamente).

La agricultura se contrajo un -0,5% en 2009, tras el
minimo crecimiento experimentado en 2008 (0,8%). Los
datos disponibles de superficies y producciones recogen
mantenimientos de la produccién en una mayoria de cul-
tivos, destacando los incrementos que registraron el
arroz, algodén, melocoton, aceituna de almazara y acei-
te, y las reducciones que se produjeron en la mandari-
na, fresa, maiz y girasol. Los datos de pesca comercia-
lizada en lonjas de Andalucia registraron valores muy

Aportacioén sectorial al crecimiento regional

Puntos de Porcentaje

o

3,6
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

-4,0

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== _Crecimiento del PIB

Agricultura
= Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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cambiantes por trimestres, con tasas positivas y negati-
vas respecto a 2008.

La industria muestra datos muy negativos que eviden-
cian los efectos de la crisis econdémica en Andalucia. La
tasa de variacion interanual se situ6 en un -12,3%, lo que
ha supuesto que la rama industrial restase 1,3 puntos al
crecimiento del PIB andaluz. Por sectores industriales, los
descensos fueron del 14,5% en la industria extractiva, del
11,1% en la industria manufacturera (especialmente la
industria textil y la Industria de la madera) y del 0,9% en
el suministro de energia eléctrica, gas y vapor.

La actividad del sector de la construccion disminuyé6 un
11,8%, con lo que resto al crecimiento del PIB 1,4 puntos
(clara muestra de la fuerte participacion del sector en la
economia andaluza).

El sector servicios redujo su actividad un 0,9%, contribu-
yendo en -0,6 puntos porcentuales al PIB andaluz. A dife-
rencia de la industria y la construccion, los servicios no pre-
sentaron un perfil trimestral de mejora durante el ejercicio.

Mercado de trabajo

* La tasa de paro alcanzé su mayor nivel en el
cuarto trimestre, un 26,3%

El mercado de trabajo continué destruyendo empleo. En
el tercer trimestre de 2007 la tasa de paro inicié una ten-
dencia creciente que no ha parado hasta el ultimo trimes-
tre de 2009. La tasa de actividad mostré un estancamien-
to en torno al 58% y el empleo se redujo un 7,2%. En el
cuarto trimestre de 2009 el numero de activos en
Andalucia se situ6 en 3.927.500 personas, de las que
2.893.500 eran ocupadas y 1.034.000 paradas.

Precios

* La inflacion recupero tasas positivas en el
cuarto trimestre

Los indicadores de precios descendieron durante la
mayor parte del afio. La caida de los precios de produc-

cion fue generalizada en todos los sectores productivos, a
Comercio exterior
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excepcion de los servicios, que registraron una modera-
cion en su tasa de crecimiento. La inflacion (medida por el
IPC) registro tasas negativas hasta octubre, pero consi-
guio cerrar el ejercicio con un crecimiento del 0,6%.

En lo referente a los salarios, y segun los datos del
Ministerio de Trabajo e Inmigracion, el incremento salarial
pactado en los convenios colectivos fue del 2,6%, idénti-
co al nacional. En 2009 los salarios se incrementaron por
encima de los precios (0,6%), lo que determiné una
ganancia del poder adquisitivo.

Presupuestos

* El gasto social en 2010 se incrementa con poli-
ticas de promocion del empleo, educacion,
sanidad, servicios y prestaciones sociales

El Presupuesto para 2010 muestra un tendencia ligera-
mente decreciente, motivada por la previsible reduccién
de los ingresos tributarios respecto al afio 2009. La caida
prevista en los ingresos no financieros es del 7,9%. Esta
caida viene determinada fundamentalmente por una
reduccion en los ingresos tributarios del 21%, que queda
compensada solo en parte con un ligero aumento de las
transferencias en un 1,5%.

Los ingresos por operaciones financieras creceran un
78,8% debido a un mayor recurso al crédito que permitira
dar cobertura al déficit.

El presupuesto de gastos para el afio 2010 representa
una décima menos que en 2009, si bien se ha proyecta-
do una reasignacion del gasto a través de la priorizacion
de las politicas de Educacion, Empleo, Sanidad,
Prestaciones Sociales y Justicia, que ha posibilitado que
se incrementen en un 2,3% con respecto a 2009. Se
prevé que el gasto social represente el 75,4% del gasto
no financiero y tenga una participacion en el PIB de la
comunidad andaluza del 14,6%, un incremento de 3,8
puntos con respecto al del afio 2004.

En materia de inversion se prevé un impulso al desarrollo
empresarial, las energias renovables, la vivienda y la eco-
nomia sostenible.

| Mercado de Trabajo
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ANDALUCIA

Previsiones 2010

- La actividad econémica mantendra tasas de variacion negativas

- Evolucion mas positiva de la industria y de los servicios que de la construccion

- La tasa de paro registrara un nuevo aumento

La economia andaluza se mantendra en tasas negativas
en 2010, si bien el ritmo de descenso de la actividad
econdémica sera mas moderado que en 2009. Asi, frente
a un retroceso del PIB del 3,5% registrado en 2009, para
2010 los analistas pronostican caidas que van desde el
0,3% de la Junta de Andalucia al 0,8% de Funcas.

La crisis econdmica esta afectando a Andalucia de forma
similar al conjunto nacional. Los analistas prevén una
evolucion del PIB Andaluz cercana a la del conjunto de
Espafia, o ligeramente mas negativa. El diferencial nega-
tivo para Andalucia respecto a Espafa seria de una déci-
ma segun Hispalink y de cuatro décimas segun Funcas.

Por sectores, todos los analistas coinciden en que en 2010
la crisis seguira afectando con mayor intensidad a la cons-
truccion que al resto de los sectores. En sus ultimas previ-
siones, todos los analistas han revisado al alza sus expec-
tativas de evolucion de la actividad industrial y a la baja las
del sector de la construccion. Aun asi, existen discrepan-
cias importantes en la intensidad de las variaciones del
valor afiadido bruto de cada uno de los sectores producti-
vos. Funcas prevé una caida muy intensa en la construc-
cién, moderada en los servicios y una tasa positiva en la
industria; Hispalink pronostica tasas mas homogéneas
pero aun negativas en todos los sectores, elevada en la
construccion, moderada en la industria y reducida en los
servicios; para Analistas Econdmicos de Andalucia, el ele-
vado retroceso de la construccion sera parcialmente com-
pensado por el débil aumento de los servicios.

En lo que respecta al mercado de trabajo, con previsiones
de crecimiento econdémico aun negativas, no cabe espe-
rar aumentos del empleo ni disminuciones del paro, por lo
menos, hasta 2011. Las expectativas para 2010 apuntan
hacia nuevas destrucciones de empleo y aumentos del
paro, aunque a tasas desaceleradas respecto a 2009.
Analistas Econdmicos de Andalucia pronostica para 2010
un descenso del empleo del 2,6% (la caida en 2009 fue
del 7,2%) y una tasa de paro del 27,3% al final del ejerci-
cio (26,3% en 2009), del orden de ocho puntos por enci-

ma de la media espaiola.
Informe elaborado por el
Consejo Andaluz de Camaras ®

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

Analistas Econémicos de Andalucia

primer trimestre 2010 -0,5 (—-)
FUNCAS

junio 2010 -0,8 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,6 (-0,5)
Junta de Andalucia

octubre 2009 -0,3 (-0,3)
Consenso -0,6 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espania.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 31 (29) 39 (44) 30 (27) 1 (2
resultados 2009 24 (19) 11 (14) 65 (67) -41 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 29 (28) 42 (45) 29 (27) 0o (1)
resultados 2009 25 (18) 12 (16) 63 (66) -38 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 36 (35) 45 (46) 19 (19) 17 (16)
resultados 2009 20 (18) 37 (28) 43 (54) -23 (-36)
Empleo

expectativas 2010 19 (13) 48 (57) 33 (30) -14 (-17)
resultados 2009 21 (16) 20 (29) 59 (55) -38 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 24 (17) 35 (50) 41 (33) -17 (-16)
resultados 2009 19 (18) 26 (28) 55 (54) -36 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 19 (20) 39 (43) 42 (37) -23 (-17)
resultados 2009 4 (3) 7 (15) 89 (82) -85 (-79)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 28.918 23.473 -28,2 (-26,7) -18,8 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 12.375 4.460 -36,7 (-44.,4) -64,0 (-38,2) L]
Produccion industrial (*) --- - -10,2 (-7,1) -16,9 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -20,1  (-17,2) -32,0  (-28,9) --- - --- ¥
Superficie a construir (m2) 1.822.905 964.223 -55,3 (-52,1) -47,1 (-51,4) L
Viviendas visadas (unidades) 8.022 5.003 -63,5 (-56,5) -37,6 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 1.215.225 1.170.922 -12,4 (-0,5) -3,6 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- 2,4 (-3,3) -12,5 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -3,8 (-5,8) -5,2 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 2.435.396 1.988.880 8,3 (-2,1) -18,3 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 5.235.084 4.160.634 10,7 (-1,6) -20,5 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 30.915 32873 13.9 (10,5) 6.3 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 47 056 46.974 96 ©9.9) 02 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 5 36,0 (42,2) 10,8 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 84 180 162,5 (163,3) 1143 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 45.557 43.276 -0,2 (-1,6) -5,0 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 8.480.777 6.897.977 -2,8 3,7) -18,7 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 8.010.518 6.080.984 -11,2 (0,6) -24,1 (-26,2) ¥

Il. PRECIOS Y SALARIOS

Precios de consumo (3) - 1,6 (1,4) 0,8 (0,8) ¥
Precios industriales (3) - 1,3 (0,4) 24 04) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.386 2.441 3,5 (5,2) 23 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.771 1.806 3,8 (5,4) 2,0 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,7 (3,5) 3,1 (2,6) ¥
IIl. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 658.725 658.500 2,2 (3,0) 0,0 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 611.650 574.075 0,1 (-0,5) -6,1 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 28.825 28.175 -17,3 (-5,0) -2,3 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 130.025 108.475 3,2 (-1,1) -16,6 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 66.175 58.100 -7,8 (-10,9) -12,2 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 386.625 379.275 2,3 2,1) -1,9 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 586.892 548.875 1,0 (-0,8) -6,5 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 48.230 80.899 34,5 (24,6) 67,7 (43,5) )
Tasa de paro (5) 9,6 (13,9) 13,3 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 59,6  (60,1) 58,8 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -22 (-4) -62 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -26 (-9) -60 (-48) - - - ¥
Exportaciones -34 (8) -54 (-36) - -—- - ¥
Empleo -17 (1) -36 (-39) - - - ¥
Inversiones -8 (-6) -30 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -71 (-67) -73 (-79) - - --- >

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

Dato Participacion en Espaina

1.345.473 personas 2,9%

47.698 km® 9,5%
28 personas/km? 30,5% (*)

93.283 empresas 2,8%

24.639 euros/habitante 107,7% (*)

La actividad econOmica en 2009

La recesion global llevo a la economia aragonesa a cifras de crecimiento negativo del 4,4%

El PIB real disminuyé un 4,4% respecto a 2008, lo que
supone ocho décimas mas de descenso que la media
nacional. En 2009 todas las Comunidades Auténomas
entraron en recesion, pero Aragon se situé a la cola
de todas ellas. Presenté un decrecimiento dos déci-
mas mayor que la zona euro. El PIB per capita se situé
en 24.639 euros por habitante, cayendo respecto a
2008 un 5,6%, 1,5 puntos porcentuales mas que en
Espana.

Demanda

* La caida de la demanda lastré el crecimien-
to econémico aragonés

* La inversion experimenté el mayor recorte

* El sector exterior tuvo una contribucion posi-
tiva

El consumo disminuyé un 4,8% respecto al ejercicio
2008 segun los datos del Gobierno de Aragon, si bien
con tendencia menos recesiva a medida que avanzaba
el ano.

La inversion presentd un recorte mas drastico que el
consumo vy, al igual que éste, una evolucién de menor
contraccion a lo largo del ejercicio. Segun las estimacio-
nes del Gobierno de Aragodn, la inversion en construccion
se contrajo un 9,8%, desde el 5,4% de 2008, mientras
que la inversion en bienes de equipo cay6 un 24,2%, fren-
te al crecimiento del 0,6% del afo anterior.

La demanda externa se caracteriz6 por el mayor recorte
de las importaciones que de las exportaciones, dada la
debilidad de la demanda interna, de tal forma que el ingre-
so de las exportaciones fue algo superior al coste de las
importaciones, es decir, la tasa de cobertura de la region
fue del 113%, superior a la de 2008 (106%). Por provin-
cias, Teruel volvié a ser la provincia que peor se compor-
t6 con una tasa de cobertura del 87,5%, frente al 110% de
Zaragoza y al 163% de Huesca. Por su parte, la exporta-
cion de vehiculos, maquinaria mecanica y material eléctri-
co continuaron siendo las mas cuantiosas, mientras que

Francia, Alemania, Portugal e Italia fueron los principales
destinos de los productos aragoneses.

Sectores Productivos

* Construccion, energia e industria registra-
ron fuertes caidas

* Los servicios de no mercado fueron los uni-
cos que crecieron

El valor afiadido bruto (VAB) agrario se redujo, segun las
estimaciones del INE en la Contabilidad Regional de
Espaia, un 1,8% a lo largo del ejercicio, desde el -3,2%
del afio anterior y frente a la caida del 2,4% de Espania.
El empleo en la agricultura disminuyd un 2,3%.

La industria registré un tremendo recorte. El descenso
del VAB fue del 17,2%, tasa mas negativa que la del afio
anterior (-5,3%) y que la del conjunto de Espafa (-14,7%).
La caida de la demanda ha motivado una fuerte contrac-
cion de la produccion vy, por lo tanto, una disminucién del
uso de la capacidad productiva. En linea con los recortes

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

sefialados, el empleo en industria sufrié una drastica dis-
minucion del 16,6%.

La construccion presentd un crecimiento negativo del
5,2%, un ritmo de decrecimiento inferior al nacional (-6,3%)
y que supone un empeoramiento de casi 2,8 puntos por-
centuales respecto al ritmo de crecimiento negativo de
2008. Diez comunidades auténomas registraron peores
datos que Aragon, que ya ha abandonado el efecto impul-
sor de la Expo 2008. En consecuencia, el empleo en la
construccion continué su senda descendente, disminuyen-
do un 12,2%, mas de lo que lo hizo en 2008 (-7,8%).

El sector servicios se contrajo un 0,7% segun el INE y un
0,9% segun los datos del Gobierno de Aragon, abando-
nando asi el ritmo de crecimiento de los afios anterior y
precedente. El empleo disminuyo un 1,9%, abandonando
asi las tasas de crecimiento positivas experimentadas
hasta el afio 2008.

Mercado de trabajo

* El mercado laboral sufrié agudamente la cri-
sis. Se destruyeron un gran nimero de
empleos y subio drasticamente el paro

El empleo mostré una evolucion muy negativa, reducién-
dose en un 6,5% la cifra de afiliados a la Seguridad Social
y en un 6,1% el numero de ocupados (frente a los avan-
ces del 1% y 0,1% registrados en 2008, respectivamen-
te). El incremento de la poblacién activa perdié el dina-
mismo de ejercicios precedentes (0,0%) y la cifra de para-
dos aumento drasticamente, elevado la tasa de paro ara-
gonesa hasta el 13,3% (3,7 puntos porcentuales mas que
en 2008). La especializacion relativa del sector industrial
y la mayor apertura exterior de la economia aragonesa,
que quedd mas expuesta al ciclo global, explican el fuer-
te deterioro del empleo industrial. Cerca del 60% del
empleo destruido se perdi6 en la industria.

Comercio exterior

25%
15%
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5% -250

Crecimiento exportaciones e importaciones
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Déficit Comercial —— Importaciones —— Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.
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Precios

* El declive de la demanda condujo a la defla-
cion durante la mayor parte del afio

Al final del ejercicio, el indice de precios de consumo cre-
cié en Aragon un 0,8%, pero el registro medio anual de
2009 fue del -0,4%. En 2009 Aragon elimino el diferencial
desfavorable de precios que mantenia respecto a
Espaia, al registrar ambas economias un crecimiento del
IPC del 0,8%. Los salarios pactados en convenio aumen-
taron un 3,1%, mas que en Espafa (2,6%) pero menos
que en Aragon en 2008 (3,7%). El coste laboral por traba-
jador y mes experimenté una subida mas leve, del 2,3%,
menor que la tasa espafola (3,4%) y que la subida del
afo 2008 (5,2%).

Presupuestos

* El presupuesto de la Comunidad Auténoma
para 2010 se reduce un 5,7%

El Presupuesto consolidado del Gobierno de Aragén para
2010 asciende a 5.720 millones de euros (un 5,7% infe-
rior al de 2010).

En lo referente a los ingresos, las transferencias corrien-
tes representan el 37% del total, los impuestos indirectos
el 21% y los impuestos directos el 18%.

Por el lado del gasto, los departamentos con mayor peso
(un 61,8% del total consolidado) son Salud y Consumo;
Educacién, Cultura y Deporte; y Agricultura y Alimen-
tacion. Por capitulos de gasto, los correspondientes a
operaciones corrientes absorben el 78,6%, representan-
do los gastos de personal el 37,3% del total y las trans-
ferencias corrientes el 27,8%. Las operaciones de capital
suponen el 17,2% del gasto total, del que el 9,4% corres-
ponde a transferencias de capital y el 7,8% a inversiones
reales.

| Mercado de Trabajo
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Previsiones 2010

- La prevision de consenso situa el crecimiento de la economia aragonesa en 2010 en

tasas ligeramente negativas

- La recuperacion del empleo queda muy lejos debido a la debilidad de la economia

Las predicciones que existen actualmente sobre la
economia de Aragén apuntan a un ligero descenso de
la actividad productiva para 2010. La predicciéon de
consenso se situa en el -0,5, que supone un compor-
tamiento de Aragoén similar al del conjunto de Espaiia.

Por sectores, la mayor exposicion de la economia arago-
nesa al ciclo econémico global puede convertir al sector
exterior en un revulsivo ya que, si se consolida la recupe-
racion de la actividad econémica en las grandes economi-
as europeas, Aragon deberia recibir un impulso en las
exportaciones de manufacturas a estas regiones, que
concentran el grueso del comercio exterior aragonés.

La construccion seguira mostrando un comportamiento
muy negativo en 2010, con el ajuste de la edificacion resi-
dencial y la atonia de la obra publica como consecuencia
de los planes de ajuste del Gobierno. El sector agricola,
el industrial y los servicios mejoraran los resultados obte-
nidos en 2009, aunque existen diferencias segun los ana-
listas respecto a la intensidad de la mejora. La discrepan-
cia mas significativa se observa en la industria, pues
mientras Funcas prevé tasas positivas en este sector
para 2010, Hispalink pronostica una variacion negativa
(caida desacelerada respecto a 2009 pero la mas intensa
de las regiones espafolas).

Las perspectivas empresariales para 2010 son negativas.
A principios de 2010 solo el 3% de las empresas consul-
tadas sefialaban tener previsto aumentos de plantilla. El
descenso de la demanda es para los empresarios su prin-
cipal limitacion. La intensa caida de la actividad en 2009
provocara una muy lenta recuperacion del empleo, mucho
mas alla del 2010.

Los precios en el primer trimestre de 2010 siguen regis-
trando tasas positivas, debido a la subida de precios del
petréleo, y las perspectivas son de paulatino, pero mode-
rado, aumento de los precios de consumo.

Informe elaborado por el
Servicio de Economia de la Camara de Zaragoza m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )

Tasas reales de variacion del PIB

Economic Strategies and Initiatives (ESI)

julio 2010 -0,1 (0,3)
FUNCAS

junio 2010 -0,3 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -1.1 (-0,5)
Consenso -0,5 (-0,2)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 25 (29) 55 (44) 20 (27) 5 (2)
resultados 2009 9 (19) 20 (14) 71 (67) -62 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 32 (28) 47 (45) 21 (27) 11 (1)
resultados 2009 8 (18) 24 (16) 68 (66) -60 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 36 (35) 50 (46) 14 (19) 22 (16)
resultados 2009 15 (18) 16 (28) 69 (54) -54 (-36)
Empleo

expectativas 2010 8 (13) 69 (57) 23 (30) -15 (-17)
resultados 2009 11 (16) 42 (29) 47 (55) -36 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 18 (17) 57 (50) 25 (33) -7 (-16)
resultados 2009 15 (18) 40 (28) 45 (54) -30 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 21 (20) 47 (43) 32 (37) -11 (-17)
resultados 2009 1 (3) 25 (15) 74 (82) -73 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 22.397 23.464 -25,5 (-26,7) 4,8 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 3.600 2.608 -41,7 (-44,4) -27,6 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -3,0 (-7,1) -15,7 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -147  (-17,2) -36,7  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 1.517.201 861.763 -31,4 (-52,1) -43,2 (-51,4) ¥
Viviendas visadas (unidades) 11.281 7.834 -30,0 (-56,5) -30,6 (-51,0) >
Licitacion oficial (miles euros) 1.169.785 862.745 9,8 (-0,5) -26,2 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- 0,6 (-3,3) -12,6 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -2,4 (-5,8) -2,5 (-5,7) ->
Viajeros en hoteles (nimero) 1.489.649 1.396.631 -7,8 (-2,1) -6,2 (-6,4) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 3.148.761 2.891.186 -8,1 (-1,6) -8,2 (-6,1) >
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 21102 21645 14,2 (10,5) 26 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 26.575 26.562 98 ©9.9) 0.0 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 4 28,6 (42,2) 5,0 (2,0) L]
Deudores concursados (ntiimero) 50 95 13,6 (163,3) 90,0 (96,1) )
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 32.115 31.076 -0,1 (-1,6) -3,2 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 3.187.141 2.529.980 -10,7 3,7) -20,6 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 4.786.600 2.765.935 6,4 (0,6) -42,2 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,6 (1,4) 0,7 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- 8,7 (0,4) -5,1 (0,4) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.400 2.507 52 (5,2) 4,4 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.777 1.864 5,2 (5,4) 4,9 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,4 (3,5) 3,5 (2,6) )
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 493.175 485.125 4,2 (3,0) -1,6 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 451.475 419.975 4,2 (-0,5) -7,0 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 19.475 16.550 -1,7 (-5,0) -15,0 (-4,0) ¥
Empleo en industria (personas) (*) (4) 71.075 61.525 -3,3 (-1,1) -13,4 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 53.125 39.725 2,9 (-10,9) -25,2 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 307.750 302.225 6,8 2,1) -1,8 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 402.825 386.850 0,7 (-0,8) -4,0 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 52.843 71.774 5,6 (24,6) 35,8 (43,5) )
Tasa de paro (5) 10,0 (13,9) 14,2 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 52,6 (60,1) 51,6 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 14 (-4) -35 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales 15 (-9) -29 (-48) - - - ¥
Exportaciones -2 (8) -10 (-36) - -—- - ¥
Empleo 9 (1) -28 (-39) - - - ¥
Inversiones 20 (-6) -33 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -36 (-67) -55 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

Dato Participacion en Espaina
Poblacién (Padrén 2009) 1.085.289 personas 2,3%
Superficie 10.604 km® 2,1%
Densidad de poblacién 102 personas/km? 110,5% (*)
Empresas (DIRCE 2009) 71.853 empresas 2,1%

PIB per capita (CRE 2009) 21.523 euros/habitante 94,0% (*)

(*) Datos relativos Espafia=100

La actividad econOmica en 2009

La economia asturiana finalizé el afio con un retroceso del 3,7%

El aino 2009 se caracterizé por un importante debilita-
miento de la economia asturiana, basado principal-
mente en el acusado descenso de la actividad indus-
trial y de construccion. Por el contrario, las activida-
des agrarias y el sector servicios registraron en
Asturias tasas de crecimiento positivas. Esta evolu-
cion ha hecho que la tasa de variacién del PIB, segun
la primera estimacion del Instituto Nacional de
Estadistica, se haya situado en Asturias en el -3,7%,
una décima negativa por encima de la cifra corres-
pondiente a la media nacional.

Demanda

* El consumo de los hogares y la inversion pri-
vada experimenté una reduccion a lo largo
del ano

El consumo de las familias decrecio a lo largo del afio,
aunque ofrecio mejores resultados que la media nacional.
El indice de ventas al por menor descendioé el 2,5%, sin
embargo la matriculacion de turismos cerré el afio con un
crecimiento del 4,8% interanual, fomentada por las ayu-
das directas a la compra de vehiculos a través del Plan
2000E aprobado en el mes de mayo.

En cuanto a la inversion, los indicadores dan muestra de
su evolucion negativa durante el ejercicio. Asi, se produjo
una importante caida tanto en la construccion residencial
como en la matriculacién de vehiculos de carga (-27,6%),
asi como un descenso de la importacion de bienes de
inversion.

En la demanda externa se produjo un notable descenso
de los flujos comerciales con otros paises, decreciendo
las exportaciones el 20,6% y las importaciones el 42,2%.

Sectores Productivos

* Los sectores agrario y servicios han sido los
que mejor resultados han ofrecido

En el sector agrario se incrementé ligeramente el sacri-

ficio de ganado, mientras que la produccion de leche de
vaca disminuyo el 4,5%. Los precios de ambos productos
descendieron siguiendo la tendencia de los ultimos afios.
En el subsector pesquero el crecimiento fue desigual
pues, si bien aumento el peso de sus capturas el 19,4%,
los ingresos obtenidos se redujeron en algo mas de un
4%.

En el sector industrial, como consecuencia de la ten-
dencia negativa general, continué el descenso de la pro-
duccién iniciado en 2008 en la mayoria de las actividades
relevantes del tejido empresarial de la regién. A partir de
la segunda parte del afio, las ayudas publicas destinadas
a reactivar sectores estratégicos, asi como el hecho de
que diversas actividades de transformacion de metales y
algunas industrias de bebidas mantuviesen resultados
positivos sirvieron para evitar que las cifras a final de afio
hubiesen tenido un peor comportamiento.

La construccion disminuy6 durante el afo, condicionada
principalmente por el importante ajuste que se ha produ-
cido en el sector residencial, aunque a partir del segundo

sectorial al crecimiento regional
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trimestre la reduccion se fue suavizando por el incremen-
to de obra civil impulsado por las medidas de estimulo
publico. La variacion del valor afadido del sector de la
construccion, segun la Contabilidad Regional de Espafa
Base 2000 del INE, se situd en el -6,9%.

El sector servicios sigui6 ofreciendo cifras positivas
debido al tiron de los servicios de no mercado (fundamen-
talmente administraciones publicas e instituciones priva-
das sin fines de lucro al servicio de los hogares), que cre-
cieron un 3,1%. Los servicios de mercado registraron una
reduccion de su cifra de negocios del 12,6% respecto al
ano 2008.

Mercado de trabajo

* El mercado de trabajo de la region registroé
un importante deterioro, resultado de Ila
caida de la actividad econémica

El nUmero medio de parados en Asturias en 2009 fue de
71.774 personas, lo que supone un crecimiento del 35,8%
respecto al afio anterior. EI aumento del paro fue genera-
lizado en todos los sectores econdmicos, aunque el
mayor porcentaje se registrdé en la construccion. El
empleo, estimado en la Contabilidad Regional de Espaiia,
alcanzé6 en Asturias en 2009 los 425.300 puestos de tra-
bajo totales, cifra que supone una caida del 6,6% respec-
to al afio 2008. La media de afiliados a la Seguridad
Social se redujo en Asturias respecto a 2008 un 4,0%,
frente al descenso del 5,7% registrado en Espafia.

Precios

* La tasa interanual del IPC regional se situo
en el 0,7%, una décima por debajo de la

El crecimiento de los precios de consumo fue ligera-
mente inferior en Asturias que en el conjunto nacional,
situandose en diciembre la tasa interanual de inflacion
en 0,7%.

Los precios industriales experimentaron una importante
caida en 2009, con un porcentaje de variacion del -5,1%
respecto a 2008.

Los costes laborales crecieron a un ritmo mas modera-
do que en 2008. Concretamente, los costes por trabaja-
dor y mes crecieron un 4,4%, ocho décimas menos que
en 2008. Los salarios pactados en convenios colectivos
aumentaron (3,5%) a un ritmo similar al del ejercicio ante-
rior (3,4%), pero por encima de la inflacion (0,7%).

Presupuestos

* Sanidad, educacion y servicios sociales, con
variaciones interanuales positivas, muestran
una decidida apuesta por el gasto social

En lo que se refiere al Sector Publico, la Junta General
del Principado de Asturias ha aprobado para el afio 2010
unas cuentas que ascienden a 4.428,3 millones de euros,
lo que supone una variacion interanual del 0,8%.

En La Ley de Presupuestos para el afio 2010, el Gobierno
del Principado de Asturias ha tenido en cuenta la caida de
los ingresos tributarios provocada por la coyuntura econo-
mica y ha fijado las prioridades en unos claros compromi-
sos con el desarrollo econdmico de Asturias y la calidad
de los servicios publicos. El mantenimiento de las presta-
ciones publicas, la mejora de la sanidad, educacion y ser-
vicios sociales, asi como el fomento del empleo e inver-

nacional
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PRINCIPADO DE ASTURIAS

Previsiones 2010

- El PIB se reducira alrededor del 0,3% en 2010

- La construccion sera el sector con mayor contraccion

- La caida del consumo y la inversion seguira afectando a la economia

Aunque parece que el punto de inflexiéon de la crisis
se ha producido en 2009, existe un entorno de gran
incertidumbre sobre el desarrollo de la economia que
hace que las perspectivas se revisen con frecuencia.
El consenso actual prevé aun para 2010 un crecimien-
to negativo del PIB, que en el caso de la economia
asturiana se situa en el -0,3%, similar al que se pro-
nostica para la media nacional (-0,4%).

Las previsiones apuntan a un nuevo retroceso del sector
de la construccion en 2010, y una mejora progresiva de la
industria y los servicios.

Aunque el descenso en el consumo y la inversién afec-
ta a la capacidad productiva y merma la produccion
industrial, los analistas estiman una mejora gradual de la
actividad industrial a lo largo del afio 2010. Pronostican
un aumento de la actividad industrial (del 0,6% segun
Hispalink y del 2,3% segun Funcas), frente a los retroce-
sos del 17,2% de la industria y el 6,5% de la energia
registrados en 2009.

En la construccion se prevé una reduccion de la actividad,
con descensos tanto de produccion como de empleo,
como consecuencia del proceso de ajuste entre oferta y
demanda, el fuerte endeudamiento de las familias, las
dificultades para la financiacién y los recientes planes de
ajuste del Gobierno. Hispalink y Funcas estiman la caida
de la actividad en el sector en 2010 en un 3,1% vy 8,8%,
respectivamente (el retroceso fue del 5,2% en 2009).

En los servicios, la actividad se mantendra débil (previsio-
nes del -0,2% segun Funcas y del 0,7% segun Hispalink),
mientras que las previsiones correspondientes al sector
primario contindan ofreciendo datos negativos (del orden
del 2%).

Informe elaborado por la
Céamara de Oviedo

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )

Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 0,7 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 0,1 (-0,5)
Consenso -0,3 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 35 (29) 51 (44) 14 (27) 21 (2)
resultados 2009 25 (19) 15 (14) 60 (67) -35 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 36 (28) 52 (45) 12 (27) 24 (1)
resultados 2009 28 (18) 15 (16) 57 (66) -29 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 55 (35) 37 (46) 8 (19) 47 (16)
resultados 2009 35 (18) 20 (28) 45 (54) -10 (-36)
Empleo

expectativas 2010 16 (13) 74 (57) 10 (30) 6 (-17)
resultados 2009 17 (16) 38 (29) 45 (55) -28 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 20 (17) 66 (50) 14 (33) 6 (-16)
resultados 2009 19 (18) 29 (28) 52 (54) -33 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 27 (20) 47 (43) 26 (37) 1 (-17)
resultados 2009 10 (3) 25 (15) 65 (82) -55 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 34.477 25.060 -36,1 (-26,7) -27,3 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 4.732 2.928 -48,8 (-44,4) -38,1 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -6,1 (-7,1) -19,4 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -26,1  (-17,2) -8,3  (-28,9) - - - L)
Superficie a construir (m2) 1.361.037 750.631 -53,5 (-52,1) -448  (-514) )
Viviendas visadas (unidades) 6.895 3.713 -55,7 (-56,5) -46,1 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 519.833 825.645 -17,8 (-0,5) 58,8 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -2,0 (-3,3) -12,8 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -5,6 (-5,8) -9,8 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 7.970.848 7.172.634 -2,2 (-2,1) -10,0 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 49.587.080 46.028.554 -2,7 (-1,6) -7,2 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgzlézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 18.326 19.154 75 (10,5) 45 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 42,601 43570 105 ©9.9) 23 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 6 6 40,9 (42,2) 10,9 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 151 214 228,3 (163,3) 41,7 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 40.538 38.234 -1,3 (-1,6) -5,7 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 1.506.487 1.186.742 -1,0 3,7) -21,2 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 1.863.324 1.317.897 -20,2 (0,6) -29,3 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,3 (1,4) 0,8 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- 9,9 (0,4) 3,2 (0,4) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.304 2.390 6,0 (5,2) 3,7 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.696 1.753 55 (5,4) 3,4 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 49 (3,5) 23 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 567.550 584.175 3,9 (3,0) 29 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 509.775 478.925 0,4 (-0,5) -6,1 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 5.525 6.550 -18,8 (-5,0) 18,6 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 42.875 38.850 -10,8 (-1,1) 9,4 (-13,3) )
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 80.550 65.225 -2,0 (-10,9) -19,0 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 380.825 368.275 29 2,1) -3,3 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 452.258 422.642 -0,8 (-0,8) -6,5 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 49.111 74.378 31,9 (24,6) 51,4 (43,5) )
Tasa de paro (5) 12,3 (13,9) 19,5 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 63,8  (60,1) 64,5 (59,8) - - - ¢
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -9 (-4) -62 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -1 (-9) -59 (-48) - - - ¥
Exportaciones -3 (8) -58 (-36) - -—- - ¥
Empleo -5 (1) -52 (-39) - - - ¥
Inversiones -27 (-6) -43 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -68 (-67) -82 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

BALEARES

Dato Participacion en Espaina
1.095.426 personas 2,3%
4.992 km’ 1,0%
219 personas/km? 236,9% (*)

91.826 empresas 2,7%
24.510 euros/habitante 107,1% (*)

La actividad econOmica en 2009

El PIB balear se desacelero hasta alcanzar una tasa de decrecimiento del 2,9%

El ano 2009 fue dificil. Terminé con un sector residencial
en crisis, una tasa de paro cercana al 20% y una con-
fianza empresarial reducida a minimos. Las perspecti-
vas para 2010 reflejan un escenario fragil, que mejora
respecto a 2009, pero a ritmos todavia negativos.

La estimacion de decrecimiento para el conjunto de 2009
de la Camara de Comercio de Mallorca es del -2,9%, en
linea con el resto de previsiones de instituciones tanto
regionales (Consejeria de Economia, Centre de Recerca
Economica y Confederacion Empresarial Balear) como
nacionales (FUNCAS e Hispalink). Sin embargo, todas
estas estimaciones fueron mas optimistas que la calcula-
da por el INE en la Contabilidad Regional de Espafa, que
la cifré en un -3,8%, situando a las llles Balears en una
rezagada posicion (14 del ranking autonémico) y por
debajo de la media nacional (-3,6%).

Demanda

* Las exportaciones de partidas producidas en
las llles Balears se incrementaron un 24,9%

Desde el lado de la demanda, la inversion decrecio vy el
consumo interno fue anémico. El tipo de interés se man-
tuvo reducido, pero fue insuficiente para tirar del consumo
interno, debido al gran nimero de parados y al elevado
apalancamiento financiero de las familias. Las perspecti-
vas empresariales empeoraron. En el conjunto del afio el
indice de comercio al por menor se redujo un 9,8%, fren-
te al -5,6% de 2008 y el -5,7% de la media nacional.

Por lo que respecta al comercio exterior, en 2009 el
saldo continu6é siendo deficitario (131,2 millones de
euros), aunque su comportamiento mejoré por segundo
afo consecutivo, ya que se redujo un 63%, frente al 56%
de 2008. Asi, la demanda exterior contribuyé menos
negativamente al PIB que en afios anteriores debido a
que la intensidad del descenso de las importaciones (-
29,3%) super6 al de las exportaciones (-21,2%). Entre los
principales factores, cabe destacar el descenso de la
demanda interior y la debilidad econémica de la UE, des-

tino de mas del 75% de nuestras exportaciones. Para
2010 se espera que sea ligeramente mas deficitaria.

Cabe destacar que el 26% de las exportaciones se expli-
caron a través de la partida de “Combustibles”. En 2009
esta partida alcanzé los 311,2 millones de euros y se redu-
jo un 60,3% respecto a 2008, consecuencia del descenso
del precio del petrdleo. Esta partida corresponde, funda-
mentalmente, al suministro de combustible a los buques y
aeronaves de bandera de fuera de la UE. Si al total expor-
tado se le descuentan el combustible y las reparaciones
de motores de navegacion aérea y maritima, denomina-
das partidas distorsionantes, entonces las exportaciones
productivas hubieran alcanzado un total de 517,6 millones
de euros y se hubieran incrementado un 24,9%.

Sectores Productivos

* La actividad turistica fue la que menos con-
tribuyo al decrecimiento del PIB

Desde el lado de la oferta, el sector que menos contribu-
y6 al decrecimiento del PIB fue el de los servicios. Tal y

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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como se habia anticipado a principios del 2008, en la eco-
nomia balear se esta produciendo una recomposicién
pasiva en la estructura de crecimiento que pivota, Unica-
mente, sobre los servicios.

En la industria, todas las variables de actividad analiza-
das para el conjunto del afo registraron decrecimientos,
pero mas suaves que en 2008. El indice de produccion
industrial se redujo un 19,4% (frente al -6,1% del afio
anterior). Los precios industriales siguieron creciendo
(3,2%), aunque su evolucion supuso una pérdida de com-
petitividad mas moderada que en 2008 (9,9%). Las pers-
pectivas del clima industrial mejoraron, pasando de un -
26,1% en 2008 a un -8,3% en 2009.

La actividad en la construccion se sigui6 reduciendo de
forma importante. La actividad residencial, que represen-
ta casi el 65% de la actividad total, continud ajustandose
a la baja, haciendo mas incidencia en ajustes en stock de
viviendas que en precios. Mientras que la publica se man-
tuvo como sustento de la actividad constructiva. Desde
marzo se hicieron patentes las politicas expansivas de
licitacion publica, cerrando el afio con un aumento del
58,8% y alcanzando los 825,6 millones de euros. Todos
los indicadores de actividad privada reflejaron caidas que
oscilaron entre el 40% y el 60%, aun asi, estos porcenta-
jes fueron menos acusados que en la media nacional.
Ademas, también siguieron cayendo los indicadores de
actividad adelantada, aunque en los ultimos meses del
ano el ritmo de descenso fue mas moderado.

Los servicios, basicamente los vinculados con el turismo,
paliaron los decrecimientos del resto de sectores. Para
2010, las previsiones mejoran, aunque son prudentes y
no existe un consenso en cuanto a la intensidad de la
mejora, debido al débil comportamiento econémico de
nuestros principales clientes. La mayoria de los agentes
turisticos fueron coincidentes al apuntar que el balance
de la temporada turistica de 2009 fue malo. El gasto turis-
tico total de las llles Balears, calculado por EGATUR,
retrocedié un 7,8%, alcanzando los 8.791 millones de
euros, pero convirtiéendose en la tercera comunidad con

Comercio exterior

mayores ingresos. El gasto turistico por persona y dia dis-
minuy6 un 2,7%, alcanzando los 102,3 euros. Con datos
publicados por el CITTIB, el numero de turistas llegados
por via aérea disminuy6 un 11,4%, alcanzando los 11,6
millones de personas. Por nacionalidades, el mercado
aleman siguié en cabeza, con 3,6 millones de turistas,
cayendo un 10,8%; el mercado britanico, fue el segundo,
con 2,9 millones de turistas, disminuyendo un 16,1%; vy el
espafiol, con 2,3 millones de turistas, fue el tercero, y tam-
bién se redujo un 17,4%.

Mercado de trabajo

* La evolucion de la poblacion parada fue pre-
ocupante

El mercado laboral continué debilitado y su comportamien-
to fue peor que el del conjunto nacional. Por una parte, el
numero de afiliados se redujo un 6,5% (-0,8% en 2008).
Esta contraccion fue méas acentuada que a nivel nacional (-
5,7%). A final de afio se registraron mas de 91.000 para-
dos, duplicandose su numero respecto al afio anterior
(tasas de crecimiento del 51,4% en 2009 y 31,9% en 2008).
En este sentido, el comportamiento de las llles Balears
también fue peor que en la media nacional (43,5%).

Precios

* La inflacion se torné positiva en los ultimos
tres meses del aino

La inflacion tuvo un comportamiento desigual en 2009. De
enero a septiembre registré tasas interanuales decrecien-
tes hasta alcanzar un minimo (—1,0%) en septiembre. A
partir de octubre, el IPC se empez6 a recuperar y cerro el
afio en un 0,8%, el mismo porcentaje que a nivel nacional.

Los salarios en convenio siguieron creciendo en un con-
texto de acusada desaceleracién de la actividad.
Aumentaron un 2,3%, tres décimas por debajo de la media
nacional.

| Mercado de Trabajo
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Previsiones 2010

- La actividad se movera en un escenario fragil, pero que mejora respecto a 2009

- La industria continuara débil y la construccion seguira ajustandose

- Se espera que la temporada turistica sea mejor que la de 2009

El consenso de previsiones sefiala un decrecimiento
del PIB del 0,9% para 2010. La actividad seguira sien-
do débil, pero mejorara respecto a 2009. El escenario
mas probable contempla que el consumo doméstico
continte aletargado, arrastrado por una poblacion
parada numerosa, y donde el sector de la construc-
cion y de la industria auxiliar sigan reajustandose a la
baja, tanto en cantidad como en precio, aunque a
unos ritmos mas moderados.

Desde el punto de vista macroecondémico, el desequilibrio
mas grave lo supone el elevado déficit publico. Por el con-
trario, destaca el comportamiento favorable previsto para
dos variables: la inflacién y los tipos de interés. En cuan-
to a estos ultimos, se espera que continden las politicas
monetarias europeas laxas mientras la recuperacion de
los paises europeos no esté consolidada.

Por sectores, se prevé que la industria contintie débil,
arrastrada, en parte, por el sector de la construccién. La
actividad constructora privada se seguira ajustando y no
se espera que sea compensada con obra publica debido
a los planes de ajuste previstos con objeto de reducir el
déficit.

Los servicios seguiran siendo el pilar de la actividad eco-
némica balear. En términos generales, se espera que la
temporada turistica sea mejor que la del 2009. Aunque los
avances siguen siendo inciertos debido al incremento de
ventas de Ultima hora, a la relacién con los touroperado-
res, al tipo de cambio del ddlar y la libra, a la evolucion de
nuevas lineas aéreas o a la competencia de otros desti-
nos del Mediterraneo. Por mercados turisticos, el aleman
sera el que consolide el nimero de turistas y el gasto
medio; mientras que el nacional y el britanico seguiran
una evolucion similar a 2009, con reducciones en turistas
y gasto. En el turismo briténico, la cotizacion del euro
afectara a la competitividad de Baleares frente a otros
destinos del norte de Africa y Turquia.

Informe elaborado por la
Céamara de Mallorca m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -0,4 (-0,4)
Gobern llles Balears

octubre 2009 -1,5 (-0,3)
HISPALINK

junio 2010 -0,7 (-0,5)
Consenso -0,9 (-0,4)

Los datos de HISPALINK y la Consejeria son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 19 (29) 42 (44) 39 (27) -20 (2)
resultados 2009 14 (19) 10 (14) 76 (67) -62 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 18 (28) 52 (45) 30 (27) -12 (1)
resultados 2009 10 (18) 21 (16) 69 (66) -59 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 8 (35) 54 (46) 38 (19) -30 (16)
resultados 2009 7 (18) 28 (28) 65 (54) -58 (-36)
Empleo

expectativas 2010 11 (18) 57 (57) 32 (30) -21 (-17)
resultados 2009 12 (16) 24 (29) 64 (55) -52 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 10 (17) 52 (50) 38 (33) -28 (-16)
resultados 2009 14 (18) 29 (28) 57 (54) -43 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 8 (20) 49 (43) 43 (37) -35 (-17)
resultados 2009 3 (3) 12 (15) 85 (82) -82 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 45.580 32.198 -36,4 (-26,7) -29,4 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 10.366 7.363 -56,8 (-44,4) -29,0 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -2,7 (-7,1) -11,2 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) 21,4 (-17,2) -30,0  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 2.001.422 671.067 -59,0 (-52,1) -66,5  (-51,4) ]
Viviendas visadas (unidades) 11.087 3.478 -61,6 (-56,5) -68,6 (-51,0) ¥
Licitacion oficial (miles euros) 1.210.292 1.041.393 -15,9 (-0,5) -14,0 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -3,7 (-3,3) -16,1 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -7,7 (-5,8) -7,5 (-5,7) ->
Viajeros en hoteles (nimero) 7.497.358 6.612.419 4,0 (-2,1) -11,8 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 49.485.189 45.287.533 1,8 (-1,6) -8,5 (-6,1) ¥
Delpc')sitos del sector privado en el sistema bancario 22.321 23.030 59 (10,5) 3,2 (3,3) ¥
(millones euros) (*)
Créditos al sector privado del sistema bancario 55.983 55.871 7.2 (9,9) -0,2 (1,1)
(millones euros) (*) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 9 7 47,3 (42,2) -15,9 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 54 106 237,5 (163,3) 96,3 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 62.669 57.978 -2,7 (-1,6) -7,5 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 2.275.799 1.521.483 36,7 3,7) -33,1 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 5.506.649 3.669.716 3,6 (0,6) -33,4 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) - 1,6 (1,4) -0,4 (0,8) ¥
Precios industriales (3) - -1,6 (0,4) 6.5 04) 9
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.084 2.148 55 (5,2) 3,1 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.522 1.564 55 (5,4) 2,7 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 4,3 (3,5) 2,2 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 1.042.825 1.077.500 2,0 (3,0) 3,3 (0,8) )
Poblacion ocupada (personas) (*) 861.750 795.250 -5,9 (-0,5) -7,7 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 24.700 22.075 -17,5 (-5,0) -10,6 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 60.075 49.975 12,8 (-1,1) -16,8 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 108.375 75.200 -23,2 (-10,9) -30,6 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 668.575 648.025 -3,2 2,1) -3,1 (-2,5) ')
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 768.408 702.642 -3,4 (-0,8) -8,6 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 175.140 242.773 31,0 (24,6) 38,6 (43,5) )
Tasa de paro (5) 21,2 (13,9) 26,9 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 61,3  (60,1) 62,9 (59,8) - - - m
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -9 (-4) -37 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -13 (-9) -34 (-48) - - - ¥
Exportaciones -12 (8) -30 (-36) - -—- - ¥
Empleo -7 (1) -34 (-39) - - - ¥
Inversiones -32 (-6) -27 (-36) -—- - - - )
Confianza empresarial -61 (-67) -81 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

CANARIAS

Dato Participacion en Espaina
2.103.992 personas 4,5%
7.447 km® 1,5%
283 personas/km? 305,0% (*)

139.381 empresas 4,2%
19.867 euros/habitante 86,8% (*)

La actividad econOmica en 2009

Canarias, tercera region espanola con mayor decrecimiento del PIB en 2009

A comienzos de 2009 Canarias se situaba en la “cres-
ta de la ola” de la crisis econémica para, a partir del
segundo trimestre, comenzar una suave desacelera-
cion en los niveles de deterioro que se venian regis-
trando de manera creciente e intensa durante los dos
ultimos anos. Un ano para olvidar, en el que los resul-
tados econémicos superaron las peores previsiones.
Las primeras estimaciones del INE sitian la tasa de
crecimiento del PIB canario en el -4,2%, 0,6 puntos
inferior a la media nacional y muy por debajo del cre-
cimiento medio de los ultimos nueve afos (2,2%). Un
empeoramiento que también se produjo en términos
de PIB per capita, al pasar de 21.105 euros por habi-
tante en 2008 a 19.867 un afo después.

Demanda

* Los indicadores de demanda atenuaron su
nivel de deterioro, pero continuaron en nega-
tivo

En el afo 2009 la demanda interna continud siendo la
principal causa de la debilidad econdmica del
Archipiélago, como reflejan los indicadores econémicos.
Por el lado del consumo, el indice de comercio al por
menor disminuyé un 7,5%, frente al descenso del 5,7% de
la media nacional. Las matriculaciones de automoéviles, a
pesar de la mejoria en el cuarto trimestre, se redujeron un
29,4%, dato negativo pero menos intenso que el -36,4%
de 2008.

Atendiendo a la inversion, la matriculacion de camiones
y furgonetas también moderé su caida respecto a un afo
antes, con un descenso del 29%. Las empresas inscritas
en la Seguridad Social y la constitucién de sociedades
mercantiles cerraron el afio con tasas de variacion en el
mes de diciembre del -5,9% y -4,3%, respectivamente.

En el sector exterior, se redujo el déficit comercial en
1.082,6 millones de euros, debido al descenso de las
importaciones en un 33,4%, puesto que las exportaciones
también cayeron un 33,1%. Los combustibles y aceites

minerales para avituallamiento de buques que tocan puer-
tos canarios fueron los principales responsables de este
descenso, ya que el valor de las operaciones en este
capitulo cay6 un 50%.

Sectores Productivos

* Pérdidas de produccion en casi todos los
sectores

En el ano 2009 tan so6lo los servicios de no mercado expe-
rimentaron una variacion positiva del PIB (1%), la mas baja
de todo el territorio nacional. El sector primario volvié a
sufrir un nuevo descenso en su débil aportacion a la pro-
duccion regional, con una variacion de su VAB del -4,3%.

La industria liderd las pérdidas anuales, con una caida
del VAB del 18%. A pesar de que la produccioén industrial
canaria suavizo su caida en el ultimo trimestre, el balan-
ce anual se cerrd con una reduccion del 11,2% del indice
de Produccién Industrial. Este comportamiento se produ-
jo en los subsectores, incluida la energia, siendo la caida
mas acusada la de los bienes de consumo duradero
(-34,4%), seguida de la de los bienes intermedios

Aportacioén sectorial al crecimiento regional

Puntos de Porcentaje
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

(-27,6%) y los de equipo (-21,4%). La tasa paro en el sec-
tor supero el 15% al finalizar el afio.

A pesar del intenso ajuste que se produjo en la construc-
cion en 2008, en 2009 volvid a recortar su actividad un
12,7%, duplicando la caida experimentada en el conjunto
de Espaia (-6,3%). La leve mejoria que experimentaron
algunos indicadores en los meses centrales del afio
(empleo, confianza, licitacion...) por los efectos del Plan E
se fueron desvaneciendo, empeorando la situacion del
sector en el Ultimo tramo del afio. Se cerrd el ejercicio con
la menor confianza empresarial (ICE de -46,3 puntos).

Los servicios de no mercado registraron una variacién
positiva (1%), mientras que los servicios de mercado caye-
ron un 3,3% en su variacion anual. Estos comportamientos
se tradujeron en un descenso promedio del sector del 2,4%.

El turismo no pudo sostener su actividad en 2009. La
entrada de turistas extranjeros registré6 un descenso del
13,5%, los viajeros alojados en los hoteles de las Islas dis-
minuyeron un 12% y el nimero de pernoctaciones fue un
13,2% menor al del 2008. También descendieron el gasto
turistico total y el gasto medio por turista, con pérdidas
medias anuales del 13,4% y 1,2%, respectivamente.

Mercado de trabajo

* Tasa de paro historica del 26,9%, la peor
secuela de la crisis

Canarias cerré 2009 con 293.800 parados, 70.200 mas que
un afio antes segun la Encuesta de Poblacion Activa que
elabora el INE. La tasa de paro se situd en el 26,9% de la
poblacion activa, la mas elevada de todo el territorio nacio-
nal, el triple que la que se tenia a comienzos de la crisis, en
el segundo trimestre de 2007 (9%), y la mas alta de los ulti-
mos 15 afios. Cifras en las que influyé tanto el descenso en
el volumen de ocupados, 33.800 empleados menos, como
la presiéon que continud ejerciendo la poblacién activa, con
36.600 personas mas en disposicion de trabajar. Todos los
sectores de actividad, excepto el agricola, redujeron su
numero de ocupados y aumentaron su cifra de parados.

Comercio exterior
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El nimero de personas inscritas en las oficinas de empleo
publico o el volumen de altas de afiliacion a la Seguridad
Social también evidenciaron este quebranto, con un incre-
mento medio anual en el nimero de parados del 38,6% y
45.061 afiliaciones menos.

Precios

* La unica comunidad auténoma que cerroéo
2009 en deflacion

La deflacion marcé el comportamiento de los precios en
2009. La progresiva reduccion de la inflacién interanual
que se produjo en la segunda mitad del afio 2008 tuvo
continuidad en 2009, entrando en tasas anuales negati-
vas en marzo y acelerando su descenso hasta el mes de
julio, cuando alcanzo un -2,3% de tasa interanual. En los
ultimos cinco meses del afio la deflaciéon fue perdiendo
intensidad hasta un indice de Precios de Consumo un
0,4% inferior al del afio anterior y una inflaciéon subyacen-
te del -0,7%.

Presupuestos

* Canarias alcanzara el maximo de déficit per-
mitido

El debilitamiento de la economia del Archipiélago condi-
cioné los Presupuestos Generales de la Comunidad
Auténoma de Canarias para el afio 2010, obligando al
Ejecutivo a realizar un ejercicio de contencién y racionali-
zacion del Gasto Publico, principalmente en términos de
eficiencia y economia. El objetivo basico a la hora de ela-
borar el presupuesto fue el de mantener el nivel de pres-
tacion de los servicios publicos fundamentales, sobre
todo los de caracter social y asistencial.

Los ingresos no financieros bajan un 10% y los gastos se
incrementan un 0,7%. Las operaciones corrientes aumen-
tan un 2,3% y las de capital experimentan una disminu-
cion del 7%. Estas cifras se ajustaran a lo largo de 2010,
dados los nuevos recortes que esta exigiendo el Gobierno
Central a las autonomias.

| Mercado de Trabajo
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CANARIAS

Previsiones 2010

- Las mejores perspectivas para el turismo tendran un efecto positivo sobre la activi-

dad y el empleo de la region

- El PIB canario aun se mantendra en negativo

- El tiempo que se tarde en adoptar las medidas y las reformas que se necesitan sera
determinante para recuperar el crecimiento

El afio 2009 se cerré6 con una recesion econdémica
muy intensa que eliminé gran parte de los niveles de
crecimiento y empleo alcanzados en la época de
expansion. La tendencia hacia valores menos negati-
vos observada en el segundo semestre de 2009, en
parte sustentada por un efecto estadistico, se mues-
tra adn muy débil como para poder afirmar que la
misma se mantenga en el tiempo. Sin embargo, juga-
ran a favor de la recuperacién las mejores perspecti-
vas que existen sobre el turismo, aunque hay que
tener presente que nuestros oferentes mas potentes
o no han salido del bache, como el Reino Unido, o
muestran aun sintomas de debilidad y riesgo, como
es el caso de Alemania.

La base de nuestra mejoria dependera, en gran medida,
de la demanda interna vy, si ésta no comienza a estimular-
se, se alejara aun mas la esperada recuperacion.

A pesar de que el dafio que la crisis esta dejando en el
mercado laboral de las Islas probablemente haya atrave-
sado ya su fase mas dura, aun existe margen de caida, lo
que puede llevar al Archipiélago a un escenario de tasa
de paro en el entorno del 28% - 30%. Por ello, se requie-
ren medidas econémicas y laborales urgentes que revier-
tan la tendencia hacia niveles de desempleo menos pre-
ocupantes, asociados a un incremento de la ocupacion.

La gravedad y la duracién de la recesion dependeran del
momento en el que la economia de las Islas sea capaz de
crecer lo suficiente para generar empleo en términos
netos hasta comenzar a reducir el paro. Sera necesario
completar los ajustes de los desequilibrios acumulados en
la fase expansiva, sin olvidarse de acometer las reformas
estructurales que corrijan las deficiencias y que impulsen
los determinantes del crecimiento a largo plazo.

Informe elaborado por las
Camaras de la Comunidad Auténoma de Canarias ®

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -1,0 (-0,4)
Gobierno de Canarias

octubre 2009 -0,4 (-0,3)
HISPALINK

junio 2010 -1,0 (-0,5)
Consenso -0,8 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 18 (29) 55 (44) 27 (27) 9 (2
resultados 2009 26 (19) 11 (14) 63 (67) -37 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 18 (28) 47 (45) 35 (27) -17 (1)
resultados 2009 26 (18) 14 (16) 60 (66) -34 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 12 (85) 72 (46) 16 (19) -4 (16)
resultados 2009 15 (18) 40 (28) 45 (54) -30 (-36)
Empleo

expectativas 2010 12 (18) 57 (57) 31 (30) -19 (-17)
resultados 2009 23 (16) 20 (29) 57 (55) -34 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 22 (17) 41 (50) 37 (33) -15 (-16)
resultados 2009 25 (18) 23 (28) 52 (54) -27 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 19 (20) 44 (43) 37 (37) -18 (-17)
resultados 2009 4 (3) 11 (15) 85 (82) -81 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 12.234 12.094 -29,0 (-26,7) -1, (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 2.005 1.402 -49,7 (-44,4) -30,1 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -6,8 (-7,1) -13,9 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -6,7 (-17,2) -376  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 783.418 565.550 -50,3 (-52,1) 278 (-514) )
Viviendas visadas (unidades) 5.369 3.138 -50,6 (-56,5) -41,6 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 462.267 425.312 34,1 (-0,5) -8,0 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -5,1 (-3,3) -10,4 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -4,5 (-5,8) -2,9 (-5,7) )
Viajeros en hoteles (nimero) 1.074.865 1.105.346 -5,5 (-2,1) 2,8 (-6,4) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 2.498.985 2.558.085 -7,7 (-1,6) 24 (-6,1) L]
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 10.446 1.071 14,7 (10,5) 6.0 3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 15.891 15.859 8.5 ©9.9) 02 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 5 5 68,4 (42,2) 3,5 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 27 79 350,0 (163,3) 192,6 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 19.160 18.365 -0,7 (-1,6) -4,1 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 2.410.860 1.829.100 10,3 3,7) -24,1 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 2.632.204 1.506.394 -0,8 (0,6) -42,8 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,3 (1,4) 1,0 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- 6,5 (0,4) -3,9 (0,4) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.298 2.327 4,9 (5,2) 1,3 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.675 1.71 4,4 (5,4) 2,2 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,0 (3,5) 2,9 (2,6) >
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 280.725 281.275 2,2 (3,0) 0,2 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 260.575 247.575 0,8 (-0,5) -5,0 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 10.325 10.025 15,0 (-5,0) -2,9 (-4,0) ¥
Empleo en industria (personas) (*) (4) 50.900 42.200 8,9 (-1,1) -17.1 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 34.225 27.950 -4,4 (-10,9) -18,3 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 165.125 167.425 -11 2,1) 1,4 (-2,5) ')
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 227.492 217.450 0,2 (-0,8) -4,4 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 25.359 37.627 23,3 (24,6) 48,4 (43,5) )
Tasa de paro (5) 8,9 (13,9) 12,6 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 56,9  (60,1) 56,0 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 2 (-4) -57 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -2 (-9) -60 (-48) - - - ¥
Exportaciones 15 (8) -56 (-36) - -—- - ¥
Empleo 27 (1) -44 (-39) - - - ¥
Inversiones 1 (-6) -41 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -51 (-67) -88 (-79) - - --- ¥

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)
PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

CANTABRIA

Dato Participacion en Espaina
589.235 personas 1,3%

5.253 km’ 1,0%

112 personas/km? 121,1% (*)
39.611 empresas 1,2%

23.343 euros/habitante 102,0% (*)

La actividad econOmica en 2009

La economia regional se redujo una décima menos que la media nacional

En el aio de la recesion mas profunda de los ultimos
tiempos, Cantabria presenté una tasa de decrecimien-
to del 3,5% en términos interanuales en 2009, frente al
3,6% de retroceso registrado en el conjunto del pais.
Los sectores que presentan las tasas mas negativas
de variacion interanual en 2009 son industria y cons-
truccion (-14,4% y -7,1%, respectivamente).

Demanda

* Fuerte contraccion de los flujos comerciales
con el exterior

El consumo se mantuvo en niveles minimos. La critica
situacion del mercado laboral, con incrementos en el nime-
ro de desempleados y reducciones en las afiliaciones a la
seguridad social, la restriccion de crédito y la incertidumbre
sobre la evolucién de la economia han provocado en las
familias un comportamiento mas moderado del consumo,
aumentando su tasa de ahorro. Unicamente el Plan de
Estimulo Econémico en su rama Plan E de adquisicion de
vehiculos ha tenido un efecto menos negativo sobre la
matriculacion de turismos, matriculandose en 2009 140
turismos menos que en 2008 (-1,1% en tasa interanual).

La inversion registré nuevamente importantes caidas en
2009. Las importaciones de bienes de equipo y la matri-
culacion de vehiculos de carga registraron tasas negati-
vas de crecimiento en comparacion con el afio 2008, del
34,9% y 30,1%, respectivamente.

Las exportaciones cantabras decrecieron durante 2009
un 24,1% en términos interanuales, rompiendo con la ten-
dencia de tasas de variaciéon positivas observada en los
dos ultimos afios. La variacion del conjunto nacional se
situd en -15,9%. Las ramas exportadoras que registraron
mayores caidas fueron bienes de consumo duradero (-
32,4%) y semimanufacturas (-30%). Pese a la caida en el
total, las ramas otras mercancias y alimentacion presen-
taron aumentos en su tasa interanual (35,1% y 8,5%, res-
pectivamente). La Union Europea (UE-27) es el destino
del 70% de las exportaciones cantabras y los mercados
mas importantes son Francia (18,8% del total), Alemania
(15,1%) e ltalia (8,1%).

Por su parte, las importaciones decrecieron un 42,8%
respecto a 2008, siendo las ramas de automoviles y
materias primas las que registraron mayores tasas inter-
anuales de decrecimiento (-69,6% y -52,2% respectiva-
mente). En el conjunto del pais, las importaciones decre-
cieron un 26,2%.

Sectores Productivos

* El sector servicios fue unico con tasa positi-
va de crecimiento

* El sector industrial registro una caida sin
precedentes

El sector primario cantabro presenté una tasa de decre-
cimiento del VAB del 5,6% respecto al afio 2008. La rama
ganadera redujo el nimero de explotaciones un 13,5%,
mientras que el nUmero de reses crecié un 4,9%. Se redu-
jo el numero de explotaciones pero aumentaron en tama-
fo. Respecto al sector pesquero, en 2009 aumento el
peso de la pesca desembarcada un 56,1%, que no estu-
vo acompafiada de un incremento en el valor, al reducir-
se éste un 1,1%. Durante el afio 2009 tampoco se realizé
costera de la anchoa.

Aportacioén sectorial al crecimiento regional

Puntos de Porcentaje

4,0 02.35

-5,0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== _Crecimiento del PIB

Agricultura
= Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

El sector industrial en la regiéon presentd una caida sin
precedentes en el afio 2009. Segun las primeras estima-
ciones de la Contabilidad Regional de Espafia publicadas
por el INE, el VAB industrial decrecio un 14,4% en 2009
frente al incremento del 1,3% de 2008. La caida del indi-
ce de Produccion Industrial en 2009 fue del 13,9%, sien-
do las ramas de bienes de consumo duradero (-22,1%) y
bienes de equipo (-21,3%) las que registraron las mayo-
res reducciones. La Unica rama que presentd una varia-
cién positiva fue energia (6,0%).

El sector de la construccion prosiguid su correccion, que
se ha traducido en una tasa negativa de crecimiento del
VAB del 7,1%. El sector residencial continué su drastico
ajuste, la superficie a construir y el nUmero de viviendas
visadas registraron caidas del 27,8% y 41,6%, respectiva-
mente. Durante el afio 2009 se han llevado a cabo proyec-
tos integrados en el Fondo Estatal de inversion local en el
marco del plan E, cuyo efecto en la variable licitacion ofi-
cial ha sido limitado al reducirse un 8,0% durante 2009.

El sector servicios es el Unico que ha presentado una
tasa de crecimiento positiva, el VAB del sector crecié un
0,5%, si bien la variacion de la cifra de negocio fue del
10,4% respecto a 2008. Por ramas, el indice de Comercio
al por Menor presenté una reduccion inferior al promedio
nacional (-2,9% frente a -5,7%), mientras que el turismo
registro variaciones positivas tanto en el numero de viaje-
ros como en las pernoctaciones (2,8% y 2,4%, respectiva-
mente). El Puerto de Santander cerré el ejercicio con una
reduccion del trafico de mercancias en el afio 2009 del
18,7%, ascendiendo el volumen total de mercancias
transportadas a 4,4 millones de toneladas.

Mercado de trabajo

* La tasa de paro seis puntos por debajo de la
media nacional

El deterioro de la actividad econdmica se traslado al mer-
cado de trabajo. La tasa de paro en la regién se situé al

Comercio exterior

40%
30%
20%

10%

\o/ >
V1 \

2009

0%

-10%

-20%

Crecimiento exportaciones e importaciones

-30%

-40%

-50%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Déficit Comercial —— Importaciones —— Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.
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final de 2009 en el 12,6%, por debajo de la tasa nacional
(18,8%), pero 3,7 puntos mas que al final de 2008. La afi-
liacion a la Seguridad Social se redujo en promedio anual
un 4,4% (10.042 afiliaciones menos), frente al descenso
del 5,7% del conjunto de la nacion.

Precios

* La inflacion se sitio en una tasa del 1%, dos
décimas por encima de la media nacional

Los precios en Cantabria se situaron por encima de la
media nacional, desacelerandose desde el 1,3% de
diciembre de 2008 al 1% de diciembre de 2009. Por gru-
pos, son carburantes y combustibles (8,7%) y productos
energéticos (8,2%) los que han registrado mayores tasas
de variacion anual. La inflacién subyacente evolucion6 a
la baja, situandose en diciembre de 2009 en una tasa de
0,3%, 2,1 puntos por debajo de la tasa alcanzada en
diciembre de 2008. Los precios industriales registraron un
decrecimiento del 3,9%, frente a una variacion positiva en
el dato nacional (0,4%).

Presupuestos

* La dotacion presupuestaria para 2010
asciende a 2.457 millones de euros

El Presupuesto para 2010 se ha elaborado con un déficit
de 372 millones de euros, equivalente al 2,7% del PIB
regional. El Presupuesto para 2010 asciende a 2.457
millones de euros, de los que el 97,5% corresponde a
gastos no financieros. En el area social, los gastos mas
significativos son Sanidad, Educacion y Servicios
Sociales y Promocién Social (Ley de Dependencia), mien-
tras que en el area econémica son las infraestructuras y
la agricultura, pesca y alimentacién. Los ingresos no
financieros disminuyen un 11% respecto a 2009, mientras
que la reduccion de los gastos no financieros es del 1%.

| Mercado de Trabajo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE (EPA).
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CANTABRIA

Previsiones 2010

- Cantabria registrara un decrecimiento proximo a la media de Espaiia

- Servicios sera el unico sector con crecimiento positivo

- Los empresarios cantabros de los mas pesimistas en relacion con la marcha de sus

negocios

Las previsiones de crecimiento para Cantabria segin
Hispalink y la Fundacién de Cajas de Ahorro (Funcas)
arrojan tasas ligeramente negativas de crecimiento,
ya que la intensa crisis econémica ha traido consigo
una importante destruccion de empleo y desplome
del consumo privado. El dato de consenso se sitiia en
el -0,4 de variacion del PIB. Se mantiene la tasa nega-
tiva, aunque se percibe una mejora paulatina de la
actividad. Adicionalmente, existe una gran incerti-
dumbre sobre la influencia que finalmente tendran en
el PIB las medidas aprobadas por el Gobierno.

Por sectores, se prevén reducciones en todos los secto-
res de actividad, salvo en el sector servicios, para el que
se pronostica una tasa levemente positiva de crecimiento.
La mayor contraccion la registrara la construccion, y la
industria experimentara una apreciable mejora respecto a
2009, aunque previsiblemente aun registre una tasa de
variacion negativa en el conjunto del afio.

Para 2010 los empresarios cantabros muestran unas
perspectivas pesimistas, segun se desprende de la
encuesta que realizan anualmente las Cémaras de
Comercio europeas y espafolas. El Unico apartado en el
que se prevén unos resultados favorables es en exporta-
ciones, pero no en la magnitud suficiente como para com-
pensar la caida de la demanda interna. De esta manera,
los empresarios esperan una reduccién en la cifra de
negocio para 2010, aunque de menor intensidad que la
de 2009.

En lo que respecta al empleo y la inversion, las perspec-
tivas de los empresarios para 2010 son menos negativas
que los resultados obtenidos en 2009, pero prevén que
las plantillas se reduzcan de nuevo y que no se realicen
nuevas inversiones.

Informe elaborado por la
Céamara de Cantabria m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )

Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -0,4 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,3 (-0,5)
Consenso 0.4 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 14 (29) 54 (44) 32 (27) -18 (2)
resultados 2009 13 (19) 17 (14) 70 (67) -57 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 15 (28) 55 (45) 30 (27) -15 (1)
resultados 2009 10 (18) 20 (16) 70 (66) -60 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 19 (85) 70 (46) 11 (19) 8 (16)
resultados 2009 10 (18) 24 (28) 66 (54) -56 (-36)
Empleo

expectativas 2010 12 (13) 54 (57) 34 (30) -22 (-17)
resultados 2009 9 (16) 38 (29) 53 (55) -44 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 6 (17) 49 (50) 45 (33) -39 (-16)
resultados 2009 12 (18) 35 (28) 53 (54) -41 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 15 (20) 46 (43) 39 (37) -24 (-17)
resultados 2009 2 (3 8 (15) 90 (82) -88 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 46.704 48.454 -29,2 (-26,7) 3,7 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 8.537 6.199 -45,1 (-44,4) -27,4 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -10,0 (-7,1) -15,2 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -14,4  (-17,2) -246  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 4.051.550 2.237.570 -49,5 (-52,1) -44.8 (-51,4) L
Viviendas visadas (unidades) 19.628 9.350 -50,9 (-56,5) -52,4 (-51,0) >
Licitacion oficial (miles euros) 3.867.247 3.736.029 28,0 (-0,5) -3,4 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -4.1 (-3,3) -13,2 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -5,2 (-5,8) -1,6 (-5,7) )
Viajeros en hoteles (nimero) 4.407.549 4.196.020 -2,6 (-2,1) -4,8 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 7.619.958 7.165.587 -1,9 (-1,6) -6,0 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 57695 60321 12,1 (10,5) 46 (3.3) ¥
(C;,T:ﬁlclit:essa;usreocst)o(r*;))rivado del sistema bancario 73.103 73.152 96 ©.9) 0.1 a1 *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 4 48,8 (42,2) -0,7 (2,0) ]
Deudores concursados (ntiimero) 128 270 103,2 (163,3) 110,9 (96,1) )
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 77.444 74.484 -0,1 (-1,6) -3,8 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 9.599.858 9.340.713 0,9 3,7) -2,7 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 8.884.320 7.822.443 -8,9 (0,6) -12,0 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) - 1.1 (1,4) 0,7 (0,8) ¥
Precios industriales (3) - 2,8 (0,4) -1.1 04) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.231 2.319 4.1 (5,2) 4,0 (3,4) >
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.653 1.715 5,1 (5,4) 3,7 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,5 (3,5) 3,0 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 1.180.250 1.180.000 2,1 (3,0) 0,0 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 1.068.050 1.017.350 -0,5 (-0,5) -4,7 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 78.425 66.825 0,9 (-5,0) -14,8 (-4,0) ¥
Empleo en industria (personas) (*) (4) 187.500 178.950 -1,4 (-1,1) -4,6 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 124.700 105.900 -9,3 (-10,9) -15,1 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 677.425 665.625 1,4 2,1) -1,7 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 972.075 933.417 0,3 (-0,8) -4,0 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 123.345 168.542 16,2 (24,6) 36,6 (43,5) )
Tasa de paro (5) 11,2 (13,9) 14,2 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 54,8  (60,1) 54,6 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 4 (-4) -41 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -4 (-9) -39 (-48) - - - ¥
Exportaciones 30 (8) -5 (-36) - -—- - ¥
Empleo 7 (1) -33 (-39) - - - ¥
Inversiones 5 (-6) -39 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -67 (-67) -83 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

CASTILLA Y LEON

Dato Participacion en Espaina
2.563.521 personas 5,5%
93.814 km? 18,6%
27 personas/km? 29,5% (*)
170.626 empresas 5,1%

22.314 euros/habitante 97,5% (*)

La actividad econOmica en 2009

Castilla y Leon cerro el ano con un descenso del PIB en términos reales del 3,4%

El descenso del PIB en Castillay Leén en el aiio 2009
fue del 3,4%, segun la primera estimacion del INE en
la Contabilidad Regional, frente al retroceso del 3,6%
nacional y del 4,2% de la UE-27, suponiendo un paso
mas hacia la convergencia. Todas las autonomias
redujeron su PIB en 2009, ocupando Castillay Leén el
séptimo puesto en el ranking de comunidades auto6-
nomas ordenadas de menor a mayor disminucion. La
menor caida del PIB se debié al comportamiento de la
actividad industrial y de la construccion (principal-
mente la obra civil), que disminuyé en menor medida
en Castilla y Leon que en el resto de Espana.

En cuanto a la evolucion durante el ejercicio, segun la
Contabilidad Trimestral que elabora la Junta de Castilla y
Leon, la contraccion de la economia fue mayor en la pri-
mera mitad del afio, pero en el cuarto trimestre se regis-
tré un descenso del PIB del 2,6%, situando la tasa inter-
anual en el -3,1% segun esta fuente.

El PIB per capita de Castilla y Ledn alcanzé los 22.314
euros, siendo el 97,5% del PIB per capita nacional (22.886
euros). Disminuyo un 3,7% respecto al afio anterior.

Demanda

* La Formacion Bruta de Capital en bienes de
equipo disminuyé un 10,3%, la mitad que a
nivel nacional

La demanda interna rest6 3,9 puntos al crecimiento
regional, segun la Contabilidad Trimestral de Castilla y
Ledn, frente a la aportacion positiva de 0,6 puntos que
tuvo en 2008. El gasto en consumo final disminuyé un
1,9% frente al aumento del 1,4% de 2008, debido al des-
censo (-2,8%) producido en el consumo privado, ya que
el publico aumento un 1,5%.

En la formacion bruta de capital fijo se produjo un
decrecimiento del 10,3%, debido tanto al comportamiento
negativo de su componente de bienes de equipo (-10,8%)
como de construccion (-10%).

En cuanto a la demanda externa, Castilla y Ledn mantu-
vo en 2009 el superavit de su balanza comercial, debido

a la diversificacion de productos y de sectores de las
exportaciones de Castilla y Ledn. Las exportaciones cas-
tellano leonesas suponen actualmente el 5,9% del total
del pais y las importaciones el 3,8%. En 2009 ambas dis-
minuyeron, un 2,7% las primeras y un 12% las segundas.
Esto ha supuesto que el saldo exterior haya aportado al
PIB en 2009 0,8 puntos de porcentaje, contribuyendo a la
mejora de la economia regional.

Sectores Productivos

» Significativa reduccion de la produccion
agraria en 2009

* Los servicios de no mercado crecieron favo-
recidos por la inversion publica

En el sector agrario, el Valor Afiadido Bruto (VAB) decre-
ci6 un 10,8%, a consecuencia de que la rama agricola
redujo su produccion casi un 50% con respecto al afio
anterior, y ademas los resultados del capitulo ganadero
empeoraron.

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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En cambio, el sector industrial se contrajo un 7,6%, cifra
menos negativa que la media nacional. Hasta septiembre
cay6 el indice de Produccién Industrial en mas del 14%,
pero en el cuatro trimestre se frené esa caida debido a los
resultados positivos de los bienes de equipo. A pesar de
ello, las industrias energéticas disminuyeron su VAB en
un 10,3% y la industria un 12%. La tasa media del IPI en
2009 ha quedado ligeramente por debajo de la media
nacional.

El sector de la construccién mantuvo un comportamien-
to de decrecimiento, pero la evolucién de las obras publi-
cas en la Comunidad redujo el impacto. El descenso del
VAB en 2009 se estima en torno al 3,5%, muy por debajo
del 6,3% estimado para el conjunto nacional.

El sector servicios, cuya incidencia en la Comunidad es
muy importante, siguio la senda descendente del resto de
sectores. En términos de VAB disminuy6 un 0,5%, debido
al buen comportamiento de los servicios de no mercado,
favorecidos por la inversion publica.

Mercado de trabajo

* Importante descenso del empleo en el sector
primario y en la construccion

* El sector servicios mantuvo el numero de
ocupados

El descenso del empleo en Castilla y Ledn fue mayor en
2009 (-4,7%) que en el afo anterior (-0,5%). La tasa de
paro, estimada por el INE, ascendié hasta alcanzar al
14,2% de la poblacion activa al final del ejercicio, crecien-
do un 25,1% respecto al afio anterior. Sin embargo, con-
tinla siendo menor que la tasa nacional (18,8%). En el
ultimo afio se perdieron 43.600 puestos de trabajo, se
alcanzaron los 166.500 parados y la tasa de paro se situd
en el 14,2% de la poblacién activa.

Todos los sectores econdmicos se vieron afectados, con
una caida del empleo generalizada. En el caso del sector

Comercio exterior
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primario y de la construccion el aumento del numero de
parados fue mayor.

Precios

* Castilla y Leon cerro el ano con un aumento
de los precios del 0,7%

La inflacién se situé en un 0,7% a finales de 2009, tasa
ligeramente inferior a la media nacional (0,8%). Los gru-
pos en los que mas aumentaron los precios a lo largo del
afo fueron Bebidas alcohdlicas y tabaco, con una subida
del 9,1%, Ensefianza, con un 3,9%, y Hoteles, cafés y
restaurantes, con el 2,4%. Por el contrario, hay grupos
que experimentaron reducciones interanuales, esencial-
mente Transportes (-6%), por la caida de la actividad.

Presupuestos

* Ligera disminucion del Presupuesto para
2010 y aumento de los recursos para
Consejerias sociales y para apoyo a empresas

El Presupuesto de Castilla y Ledn para 2010 contempla
un ligero descenso del 0,1% sobre el de 2009, aunque la
disminucion real seria mayor, ya que hay que considerar
los gastos al servicio de la deuda (320.6 millones de
euros). Ademas, en 2010 se emitiréa deuda nueva por
valor de 1.231 millones de euros, que es un 2,2% del PIB.
Con eso, la Comunidad llega a un endeudamiento global
de 1.366 millones de euros.

Los ingresos se ven reducidos, debido a la situacién eco-
némica y al recorte de fondos del Estado y de la UE, pro-
duciéndose una disminucion del Fondo de Suficiencia del
10,2% y de los ingresos tributarios del 17,9%.

Uno de los objetivos del Presupuesto es impulsar un
nuevo modelo de crecimiento econdmico a través de la
Ciencia y Tecnologia y el Desarrollo Empresarial.

| Mercado de Trabajo
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CASTILLA Y LEON

Previsiones 2010

- Evolucion favorable de la agricultura, la industria y los servicios respecto a 2009
en lento proceso de recuperacion econémica

- Expectativas empresariales negativas para el empleo y la inversion

Para 2010 se espera una mejora de la actividad de
Castilla y Leon debido a la evolucion mas favorable
de la agricultura, la industria y los servicios.

Se prevé para el conjunto del afio una tasa de varia-
cion del PIB ligeramente negativa, si bien ello supone
una mejora frente al retroceso del 3,4% estimado por
el INE para 2009.

Las previsiones para 2010 de los distintos analistas en
esta materia son proximas entre si y a su vez cercanas a
la media nacional. Concretamente, el Gobierno autondmi-
co la cifra en un -0,2% (una décima menos negativa que
la media nacional), Hispalink en un -0,3% (dos décimas
menos negativas que la media) y Funcas en un -0,5%
(una décima mas negativa que el promedio de Espafia).

Para 2010 se espera una recuperacion del sector agrario.
Para el sector servicios se prevén tasas ligeramente posi-
tivas, siendo algo mas optimistas las predicciones de
Hispalink que las de Funcas. Sin embargo, la mejora de
la actividad industrial prevista es mas notable en las pre-
dicciones de Funcas que en las de Hispalink. Para la
construccién ambas instutuciones pronostican incremen-
tos negativos, siendo este sector el que presenta las peo-
res perspectivas.

Funcas prevé que el empleo se pueda ver reducido en
un -3,4% en 2010, aumentando nuevamente la tasa de
paro. Segun sus previsiones los costes laborales
podrian disminuir un 0,4% y el IPC aproximarse al 1,6%
en tasa media anual.

Las expectativas de negocio para 2010 de los empresa-
rios castellano leoneses son ligeramente negativas. Los
empresarios consideran que son las ventas nacionales
las que limitaran el crecimiento de la cifra de negocio.
Para las exportaciones prevén un crecimiento positivo y
superior a la media nacional. En los capitulos de empleo
e inversion las expectativas de los empresarios de
Castilla y Ledn son de descenso importante y superior a
la media nacional.

Informe elaborado por la
Céamara de Salamanca m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

julio 2010 -0,5 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,3 (-0,5)
Junta de Castillay Leén

mayo 2010 -0,2 (-0,3)
Consenso -0,3 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 33 (29) 32 (44) 35 (27) 2 (2
resultados 2009 22 (19) 15 (14) 63 (67) -41 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 28 (28) 36 (45) 36 (27) 8 (1)
resultados 2009 21 (18) 18 (16) 60 (66) -39 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 44 (35) 35 (46) 21 (19) 23 (16)
resultados 2009 25 (18) 45 (28) 30 (54) -5 (-36)
Empleo

expectativas 2010 9 (13) 57 (57) 34 (30) -25 (-17)
resultados 2009 13 (16) 41 (29) 46 (55) -33 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 12 (17) 47 (50) 41 (33) -29 (-16)
resultados 2009 15 (18) 31 (28) 54 (54) -39 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 16 (20) 38 (43) 46 (37) -30 (-17)
resultados 2009 1 (3) 15 (15) 84 (82) -83 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 41.291 34.589 -27,6 (-26,7) -16,2 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 8.157 4.817 -52,3 (-44,4) -40,9 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -6,6 (-7,1) -11,9 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -20,7  (-17,2) =271 (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 4.490.555 2.114.934 -57,3 (-52,1) -52,9 (-51,4) L
Viviendas visadas (unidades) 22.366 8.578 -60,9 (-56,5) -61,6 (-51,0) >
Licitacion oficial (miles euros) 2.156.548 1.474.802 6,9 (-0,5) -31,6 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -5,6 (-3,3) -16,2 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -3,9 (-5,8) -5,3 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 2.121.920 1.979.017 -3,3 (-2,1) -6,7 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 3.817.140 3.536.256 -1.1 (-1,6) -7,4 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 33125 34384 1.9 (10,5) 38 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 53.938 54.473 12,7 ©9.9) 10 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 5 5 71,2 (42,2) -7,0 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 128 167 3741 (163,3) 30,5 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 62.129 57.292 -0,4 (-1,6) -7,8 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 3.104.447 2.898.560 3,2 3,7) -6,6 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 6.678.646 4.622.368 -14,9 (0,6) -30,8 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 0,9 (1,4) 0,5 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- -3,1 (0,4) 1,6 (0,4) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.182 2.281 6,3 (5,2) 4,5 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.590 1.668 6,3 (5,4) 4,9 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,6 (3,5) 3,1 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 953.475 978.400 4,5 (3,0) 2,6 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 842.950 794.375 0,0 (-0,5) -5,8 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 54.475 51.100 -7,3 (-5,0) -6,2 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 147.425 134.300 1,4 (-1,1) -8,9 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 133.550 104.900 -6,7 (-10,9) -21,5 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 507.525 504.025 2,4 2,1) -0,7 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 755.958 714.225 0,7 (-0,8) -5,5 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 115.531 171.951 26,0 (24,6) 48,8 (43,5) )
Tasa de paro (5) 14,9 (13,9) 19,2 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 57,3  (60,1) 57,7 (59,8) - - - ¢
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 2 (-4) -50 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -4 (-9) -52 (-48) - - - ¥
Exportaciones -8 (8) -27 (-36) - -—- - ¥
Empleo 5 (1) -46 (-39) - - - ¥
Inversiones -1 (-6) -35 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -58 (-67) -78 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

CASTILLA-LA MANCHA

Dato Participacion en Espaina
2.081.313 personas 4,5%
79.409 km? 15,7%
26 personas/km? 28,3% (*)
134.479 empresas 4,0%

17.208 euros/habitante 75,2% (*)

La actividad econOmica en 2009

El PIB castellano-manchego registro menor decrecimiento en 2009 que la media nacional

En el afo 2009 la economia castellano-manchega se
caracterizé por el descenso del PIB en todas sus
ramas productivas, si bien con un ritmo de reduccién
algo menor que la media nacional. Asi, el PIB castella-
no-manchego decrecié un 3,3%, segun la primera
estimacion de la Contabilidad Regional de Espaia
que elabora el INE, mientras que FUNCAS estimé6 una
bajada del 4%.

Hay que sefialar que la demanda externa tuvo una apor-
tacion positiva al incremento del PIB (amortiguando la
caida de la demanda interna), debido a la notable dismi-
nucion de las importaciones, que fue mayor que el des-
censo de las exportaciones. La demanda interna regis-
tré un elevado decrecimiento, tanto en su componente
de consumo privado, como, especialmente, de inver-
sion. A ello se une el efecto continuado de la crisis trans-
mitida por el sistema financiero, con un menor aporte de
créditos e hipotecas, a pesar de la disminucién habida a
lo largo del afio en los tipos de referencia financieros
(Euribor, fundamentalmente).

Demanda

e Continuidad del fuerte retraimiento de la
inversion y el consumo privado

La inversiéon mostré un elevado retroceso, sobre todo la de
bienes de equipo. Igualmente, y a tenor de la tasa negativa
alcanzada por el comercio al por menor (-5,3%), se puede
constatar que el consumo privado también disminuyod.

En cuanto a la demanda del extranjero, hay que sefialar
la fuerte caida de las importaciones (-30,8%), frente al
menor descenso de las exportaciones (-6,6%).

Sectores Productivos
* Todos los sectores mostraron un comporta-
miento negativo

* La industria manufacturera registré el mayor
deterioro

Por sectores econdmicos, 2009 se caracterizd por un
deterioro de la actividad en todas las ramas productivas
con respecto a 2008, pasando a registrarse en sus valo-
res afadidos brutos (VAB) respectivos tasas negativas,
fundamentalmente en la industria y la construccion.

El Valor Ahadido Bruto (VAB) del sector agrario expe-
rimenté una tasa de variacion del -3,3%, frente al des-
censo del 2,8% registrado en 2008. La afiliacion a la
Seguridad Social de este sector registré una tasa inter-
anual positiva del 12,2%, mientras que el nimero de
ocupados segun la Encuesta de Poblacién Activa
(EPA), que elabora el INE, recogié un descenso medio
anual del 6,2%.

La caida de la industria, tanto manufacturera como ener-
gética, fue muy relevante en la economia castellano-man-
chega, ya que, segun las estimaciones del INE, el VAB
industrial disminuy6é un 16,3% en 2009, mientras que
decrecio un 4,3% en 2008. El sector energético registrd
un descenso interanual del 6,6%. Cabe sefialar que el
nivel de ocupacion en dicha actividad, segun la EPA, des-

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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cendié un 8,9%, mientras que la afiliacion de este sector
presentd una disminucion del 7,8%.

La construccion siguioé reflejando un elevado deterioro
de su ritmo de actividad, con un descenso del 5,8%, con-
tinuando con la pérdida de vigor que venia mostrando
desde finales de 2007. En la obra civil, hay que mencio-
nar el descenso de la licitacion oficial (-31,6%), y en la
construccion residencial, la elevada disminuciéon de las
viviendas visadas (-61,6%). El sector aun no parece
haberse ajustado definitivamente. Destaca el fuerte des-
censo de los afiliados de la construccion a la Seguridad
Social (-16,9%). El empleo del sector, segun la EPA, cayd
un 21,5%.

El sector servicios también registr6 un decrecimiento
en su actividad debido al comportamiento negativo del
subsector servicios de mercado, con un descenso del
1,9%, ya como los servicios de no mercado experimen-
taron un aumento del 5,1%. El descenso menos acusa-
do de los servicios que del resto de las ramas de activi-
dad se ha traducido en el decremento mas moderado
del empleo, del 1,1% de los afiliados a la Seguridad
Social y del 0,7% de media anual del numero de ocupa-
dos segun la EPA.

Mercado de trabajo

* La negativa evolucion del empleo impulsé la
tasa de paro hasta el 19,2%

La economia de Castilla-la Mancha vié descender su
nivel de ocupacion, pasando a registrar un retroceso en
2009 con respecto a 2008 del 5,8%. La tasa de paro
aumento hasta el 19,2%, situandose por encima de la
media espafola (18,8%). Por su parte, la tasa de activi-
dad aumentd moderadamente, hasta alcanzar un 57,7%,
tasa inferior a la media espafiola (59,8%).

Comercio exterior

Precios

* La inflacion se situé en el 0,5%, 4 décimas
menos que en 2008

El crecimiento de los precios de consumo pasoé del 0,9%
en diciembre de 2008 al 0,5% en diciembre de 2009, debi-
do, principalmente, a la contencién de los precios alimen-
tarios y a la evolucion mostrada por el precio del petréleo
en los ultimos meses del afo. Los precios industriales
tuvieron un ritmo de crecimiento moderado, una tasa del
1,6% en 2009 frente al descenso en el ejercicio anterior (-
3,1% en 2008). El avance de los costes laborales por tra-
bajador se desacelerd, pero sigui6 siendo elevado (del
4,5% en 2009 frente al 6,3% de 2008).

Presupuestos

* Presupuestos menos expansivos en 2010

Los Presupuestos de la Junta de Comunidades de
Castilla-La Mancha para 2010 crecen el 2,3% respecto al
aflo anterior, mostrando una menor expansion frente a
ejercicios anteriores.

Por el lado de los ingresos, destaca un claro descenso,
del 18,9%, en los impuestos indirectos y una ligera caida,
del 0,9%, en las transferencias corrientes, lo que supone
que las operaciones corrientes descienden un 5,9% vy las
de capital un 3,2%.

Por el lado de los gastos, las operaciones corrientes se
incrementan un 4%, con un aumento de los gastos
corrientes de bienes y servicios (6,9%) y de los gastos
financieros (7,5%). Por otra parte, hay que hacer mencién
al marcado descenso del 87,3% en el ahorro bruto en
2010 con respecto a 2009.

Por ultimo, cabe sefalar que la necesidad de endeuda-
miento pasa de 409 millones de euros en 2009 a 1.122
millones de euros en 2010.

| Mercado de Trabajo
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CASTILLA-LA MANCHA

Previsiones 2010

- Castilla-La Mancha contraera su economia en torno al 0,7% en 2010

- El comportamiento mas negativo correspondera a la construccion

- La demanda externa reducira su aportacion positiva al PIB

El consenso de previsiones indica un decrecimiento
del PIB del 0,7% para 2010, lo cual significa una mejo-
ra en la evolucién de la economia castellano-manche-
ga respecto a 2009, si bien no dejara aun atras la
etapa de recesion. Esta mejora respecto al aino 2009
se producira en la demanda interna a través del con-
sumo y de la inversién, aunque estas variables segui-
ran presentando tasas negativas. Destaca la persis-
tencia de los efectos negativos de la escasez de cré-
ditos, asi como la continuidad de la falta de confianza
de consumidores y empresas.

No se espera que la debilidad de la demanda interna sea
compensada por el comercio exterior, tan solo amortiguada.

Por sectores, las previsiones apuntan a un mantenimien-
to del perfil recesivo en el sector de la construccion y debi-
lidad en el sector servicios, con tasas de variacion practi-
camente nulas. En la industria, los prondsticos son de
mejora de la actividad, aunque mientras Hispalink predice
tasas desaceleradas pero aun negativas, Funcas las
prevé positivas para el conjunto del afio.

Las perspectivas a corto plazo no ponen aun de manifies-
to situaciones favorables, toda vez que vienen denotan-
dose determinados desequilibrios que cuestionan el cre-
cimiento a largo plazo, siendo el mas importante en la
actualidad el de las cuentas publicas. Conviene destacar
la pérdida de competitividad que han tenido las empresas
castellano-manchegas durante los ultimos afos, sobre
todo frente a las empresas del exterior.

Finalmente, hay que sefalar que el endeudamiento de las
familias continda frenando el consumo privado y tiene un
impacto sobre su capacidad de ahorro, si bien esto ultimo
parece comenzar a dar indicios de recuperacién en el pre-
sente afio 2010.

Informe elaborado por los Servicios de Estudios
del Consejo Regional de Camaras de
Castilla-La Mancha y la Camara de Albacete m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -0,6 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,6 (-0,5)
Instituto de Estadistica de Castilla - La Mancha

marzo 2009 -0,8 =)
Consenso -0,7 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espania.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 13 (29) 53 (44) 34 (27) -21 (2)
resultados 2009 15 (19) 20 (14) 65 (67) -50 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 14 (28) 48 (45) 38 (27) -24 (1)
resultados 2009 12 (18) 24 (16) 64 (66) -52 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 24 (35) 53 (46) 23 (19) 1 (16)
resultados 2009 27 (18) 19 (28) 54 (54) -27 (-36)
Empleo

expectativas 2010 2 (13) 54 (57) 44 (30) -42 (-17)
resultados 2009 7 (16) 40 (29) 53 (55) -46 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 7 (17) 50 (50) 43 (33) -36 (-16)
resultados 2009 15 (18) 35 (28) 50 (54) -35 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 14 (20) 43 (43) 43 (37) -29 (-17)
resultados 2009 0 (3 22 (15) 78 (82) -78 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 162.985 141.070 -28,2 (-26,7) -13,4 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 32.127 22.234 -48,1 (-44,4) -30,8 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -8,3 (-7,1) -15,7 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -202  (-17,2) -34,1 (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 4.558.529 2.961.296 -65,9 (-52,1) -350  (-514) )
Viviendas visadas (unidades) 28.797 16.607 -67,4 (-56,5) -42,3 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 6.391.864 7.053.105 -14,5 (-0,5) 10,3 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -5,1 (-3,3) -12,9 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -5,8 (-5,8) -4,8 (-5,7) )
Viajeros en hoteles (nimero) 14.411.824 14.036.507 -1,1 (-2,1) -2,6 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 41.982.266 40.854.824 -1,2 (-1,6) -2,7 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 181.158 191.380 8.6 (10,5) 56 3.3) ¥
C(:rr]:eiﬁgz::z?g;o)r(g)nvado del sistema bancario 333.519 344.937 98 ©9.9) 34 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 5 5 42,9 (42,2) 52 (2,0) ]
Deudores concursados (nimero) 707 1.413 145,5 (163,3) 99,9 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 255.775 239.111 -2,0 (-1,6) -6,5 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 50.314.169 41.157.467 0,7 3,7) -18,2 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 76.233.201 58.595.176 -3,7 (0,6) -23,1 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,6 (1,4) 1,2 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- 1,6 (0,4) -1,4 (0,4) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.622 2.679 4,8 (5,2) 22 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.946 1.982 51 (5,4) 1,9 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,9 (3,5) 2,6 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 3.840.400 3.807.600 2,2 (3,0) -0,9 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 3.494.625 3.188.850 -0,5 (-0,5) -8,7 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 60.750 57.900 -10,2 (-5,0) -4,7 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 749.050 625.150 -0,1 (-1,1) -16,5 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 398.525 325.225 -10,5 (-10,9) -18,4 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 2.286.325 2.180.550 1,7 2,1) -4,6 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 3.377.442 3.164.250 -0,8 (-0,8) -6,3 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 333.653 511.609 30,1 (24,6) 53,3 (43,5) )
Tasa de paro (5) 11,8 (13,9) 17,0 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 63,3  (60,1) 62,2 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -1 (-4) -59 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -9 (-9) -58 (-48) - - - ¥
Exportaciones 14 (8) -45 (-36) - -—- - ¥
Empleo -3 (1) -41 (-39) - - - ¥
Inversiones -4 (-6) -40 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -74 (-67) -79 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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CATALUNA

Dato Participacion en Espaina
Poblacién (Padrén 2009) 7.475.420 personas 16,0%
Superficie 32.091 km? 6,4%
Densidad de poblacién 233 personas/km? 251,5% (*)

18,5%
117.2% (*)

619.624 empresas
26.831 euros/habitante

Empresas (DIRCE 2009)
PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

La actividad econOmica en 2009

La economia catalana frené la caida en el cuarto trimestre

El 2009 fue un afno de fuerte contraccion econémica.
El PIB se redujo un 4% anual, segun el avance del
INE, lo que supuso la caida mas fuerte en 60 afios.
Sin embargo, a partir de la segunda mitad del aio, la
caida se modero, especialmente el ultimo trimestre,
cuando fue del -0,1% intertrimestral. El fuerte des-
censo de la demanda interna explico la caida del PIB
en el ano 2009, sobre todo el de la inversion. La
demanda externa, en cambio, realizé una aportacion
positiva al PIB, por segundo aiio consecutivo, dado
que las importaciones se redujeron mas que las
exportaciones.

Demanda

* La inversion en bienes de equipo cayé mas
que en construccion

Segun estimaciones del Idescat, la inversion disminuyo
un 14,3% anual en 2009, afio en que la inversion en bien-
es de equipo cayd mas que la inversion en construccion
(-18,7% y -11,1%, respectivamente). El consumo privado
también se redujo de forma importante (-5,4%), mientras
que el crecimiento del consumo publico se desacelerd
pero se mantuvo elevado (4,7%), contrarrestando, en
parte, la caida de la demanda privada.

La aportacion positiva de la demanda externa a la evolu-
cién del PIB mejord: pasoé de 0,9 puntos en el afio 2008 a
2,1 puntos en 2009. Tanto la caida de las exportaciones
como la de las importaciones se acentuaron respecto al
afio anterior, hasta el -13,2% y el -14,4%, respectivamente.

Sectores Productivos

* La industria registré la mayor caida de la
actividad

Todos los sectores registraron descensos de la actividad,
excepto el agrario, pero el de la industria fue el mas inten-
s0. Asimismo, cabe destacar que el sector servicios entré
en recesion, tras haber resistido en 2008 con un creci-
miento positivo.

El VAB agrario volvié a crecer (2,1%), tras la caida de
2008, favorecido por la rama agricola, en la que destacé
el buen comportamiento de la produccién de cereales y
por la rama ganadera, sobre todo la del porcino.

La industria fue el sector que registré una mayor contrac-
cidon de la actividad, siendo la industria manufacturera la
que peor se comportd, con una caida del VAB del
16,5% en 2009 (del -2,9% en 2008). Sin embargo, en el
ultimo trimestre la reduccion se moderd (-5,8% inter-
anual). La produccion real de energia y la de bienes de
consumo fueron las que registraron un descenso menor
en el afo 2009 (-5% y -8%, respectivamente), y la que
mas cayo fue la de bienes de equipo (-25,8%), arrastrada
por la fuerte disminucion de la inversion. La ocupacion se
redujo el 16,5% anual en 2009.

El retroceso del VAB de la construccion se acelerd
desde el -2% en 2008 hasta el -4,6% en 2009. El Fondo
de Inversion Local impulsé, en parte, la obra publica pero
no compenso la intensa caida de la edificaciéon residen-
cial. La ocupacion del sector fue la que mas disminuy6 en
2009 (-18,4%).

Aportacioén sectorial al crecimiento regional

Puntos de Porcentaje

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== _Crecimiento del PIB

Agricultura
= Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

El VAB del sector servicios también retrocedio ligeramen-
te en 2009, tras haber aguantado en positivo el afio 2008.
Dicho retroceso fue moderado (-0,8%) gracias al papel
compensador que ejercid el crecimiento de los servicios
publicos (3,6%). En el ultimo trimestre de 2009 se moderé
la caida del VAB del sector, como paso en la industria. El
empleo se redujo el 4,6% anual en 2009, menos que en la
industria o en la construccion.

Mercado de trabajo

* La tasa de paro acelero el ritmo de aumento
y se situo en el 16,2%

En el afio 2009 el paro crecio en 273.000 personas, lo que
supuso un aumento del 78,9% respecto a 2008. A su vez,
la poblacion activa se redujo ligeramente (0,9%), contra-
rrestando parcialmente el aumento del paro. Asi, la tasa de
paro se situd en el 16,2% de media anual, 7,2 puntos por
encima de la registrada en el afio 2008. Este aumento,
superior al registrado en el conjunto del Estado espaiiol,
acorto el diferencial de tasa de paro favorable a Cataluia,
de -2,3 a -1,8 puntos entre el afio 2008 y el 2009.

Precios

* La inflacion cerro el aino en positivo tras seis
meses de caida

La caida del precio del petroleo y la debilidad de la
demanda hicieron que los precios de consumo cayeran
entre mayo y octubre. Sin embargo, el repunte del precio
del petréleo a partir de octubre retorné la inflacién al terre-
no positivo, concretamente, al 1,2% en diciembre de
2009. La caida de la demanda hizo que la inflacion sub-
yacente se redujera desde el 2,5% de diciembre de 2008
hasta el 0,7% de diciembre de 2009. Destaca la conten-
cion de los precios de los servicios, que aumentaron el
2% en diciembre, la mitad de lo que crecieron durante la
expansion econoémica. El crecimiento de los costes labo-
rales se desacelero hasta el 2,5% del 2009 (1,9% los
salariales), pero superd la inflacion.

Comercio exterior

15%
10%
5% 6.000

0% \~ 0

-5%

-10%

-15%

Crecimiento exportaciones e importaciones

-20%

-25%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Déficit Comercial —— Importaciones —— Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.
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-12.000
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-24.000

-30.000

Saldo comercial. Millones de euros

Presupuestos

* El esfuerzo de austeridad sobre el gasto es
poco ambicioso

El Presupuesto de la Generalitat de Catalufia para
2010 contempla una reduccion de los gastos de funcio-
namiento de la administracién, por segundo afio con-
secutivo, pero no es asi en el caso de los gastos de
alta direccion ni en el de los gastos de personal, para
los que se prevé un aumento del 4% y del 5,8%, res-
pectivamente. Parte del aumento obedece al creci-
miento de la plantilla, y la mitad de este crecimiento
corresponde a nuevas plazas de médicos, maestros y
policia autonémica. Cabe sefialar también que el gasto
en sociedad de la informacién y telecomunicaciones
retrocede un 6% respecto al 2009, lo que podria ir en
detrimento del impulso a la automatizacién de los pro-
cedimientos administrativos.

Por lo que respecta a la inversion total, que incluye la
financiacion extrapresupuestaria, se reduce un 6% res-
pecto a 2009. Esto supone que la inversion publica de
la Generalitat pase a representar el 3% del PIB en
2010, dos décimas menos que en 2009. Mas concreta-
mente, crece la inversion social en sanidad, educacion
y cultura y deportes, pero desciende la inversion pro-
ductiva, sobre todo en transporte. En sentido contrario,
destaca positivamente el crecimiento del gasto en
investigacion y desarrollo (19%) y también el gasto
destinado a fomentar el impulso de sectores como la
industria y el comercio.

Estos presupuestos prevén que el déficit publico autono-
mico se eleve, de manera excepcional, hasta el 3,3% del
PIB en 2010. Los ingresos procedentes del nuevo mode-
lo de financiacion autonémica contribuiran a que este
déficit no sea mayor y compensaran, en buena parte, la
caida de los ingresos impositivos prevista debido a la
debilidad de la actividad econémica.

| Mercado de Trabajo

4.500.000

4.000.000

3.500.000 Activos

Parados
3.000.000

Ocupados

2.500.000

Personas

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE (EPA).
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CATALUNA

Previsiones 2010

- Se prevé un descenso del PIB del 0,7%

- La industria moderara la caida y los servicios creceran ligeramente

- Las exportaciones aumentaran por encima del 2%

La Camara de Comercio de Barcelona prevé que el
PIB caera un 0,7% en el aito 2010, a un ritmo similar al
contemplado para Espafa por el consenso de previ-
siones, pero que contrasta con el crecimiento previs-
to para la zona euro, débil pero positivo.

Se prevé una mejora de la actividad en la industria y los
servicios, que a finales de 2009 y principios de 2010 ya
presentaba un ligero crecimiento, y una evolucion mas
favorable que la media nacional. La caida de la actividad
industrial se moderara y la de servicios crecera ligera-
mente. También se prevé una moderaciéon del descenso
de la actividad constructora, pero este sector sera el que
peor se comporte en 2010. A pesar de que la demanda de
vivienda se comenzo a reactivar a finales de 2009, el
stock acumulado sigue siendo elevado. Parte de la mejo-
ra de la actividad de la industria y de los servicios tendra
su origen en la exportacion de bienes y servicios, para la
que se preveé un crecimiento por encima del 4% en 2010,
favorecido por la recuperacion del comercio mundial.

En cambio, el consumo privado y la inversién continuari-
an cayendo, dado el nivel de endeudamiento de los agen-
tes econdmicos y las dificultades de financiacion que
todavia persisten, aunque caeran a un ritmo menor que el
de 20009.

Entre las medidas econémicas puestas en marcha por el
gobierno catalan para 2010 las mas destacadas son: la
deduccion del 20% sobre la cuota autonémica del IRPF
para los contribuyentes que adquieran acciones de
empresas catalanas que coticen en el Mercado
Alternativo Bursétil (MAB), o bien, inviertan directamente
en la constitucion o ampliacion de capital de nuevas
empresas; y la ampliacion de la dotacion de crédito para
la linea de crecimiento empresarial del Instituto Catalan
de Finanzas (ICF). Asimismo cabe destacar la entrada en
funcionamiento de la Oficina Virtual de Tramites a princi-
pios de 2010.

Informe elaborado por la
Céamara de Barcelona m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )

Tasas reales de variacion del PIB

BBVA

junio 2010 -0,4 (-0,3)
Caixa de Catalunya

enero 2010 -0,7 (-0,3)
Camara de Comercio de Barcelona

junio 2010 -0,7 (-0,3)
FUNCAS

junio 2010 -0,3 (-0,4)
Generalitat de Catalunya

noviembre 2009 -0,5 (-0,3)
HISPALINK

junio 2010 -0,7 (-0,5)
Consenso -0,6 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 32 (29) 46 (44) 22 (27) 10 (2)
resultados 2009 15 (19) 11 (14) 74 (67) -59 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 28 (28) 53 (45) 19 (27) 9 (1)
resultados 2009 12 (18) 18 (16) 70 (66) -58 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 43 (35) 40 (46) 17 (19) 26 (16)
resultados 2009 18 (18) 19 (28) 63 (54) -45 (-36)
Empleo

expectativas 2010 19 (13) 57 (57) 24 (30) -5 (-17)
resultados 2009 18 (16) 23 (29) 59 (55) -41 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 17 (17) 59 (50) 24 (33) -7 (-16)
resultados 2009 19 (18) 22 (28) 59 (54) -40 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 25 (20) 49 (43) 26 (37) -1 (-17)
resultados 2009 5 (3) 11 (15) 84 (82) -79 (-79)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 134.228 98.630 -29,8 (-26,7) -26,5 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 20.792 13.324 -47,2 (-44,4) -35,9 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -7,0 (-7,1) -15,8 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) =279 (-17,2) -415  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 6.353.908 2.248.579 -62,4 (-52,1) -64,6 (-51,4) >
Viviendas visadas (unidades) 31.677 11.464 -66,2 (-56,5) -63,8 (-51,0) >
Licitacion oficial (miles euros) 3.237.721 2.880.082 -29,3 (-0,5) -11,0 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -6,7 (-3,3) -14,6 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -6,8 (-5,8) -8,4 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 7.269.352 6.973.035 -6,7 (-2,1) -4,1 (-6,4) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 24.460.744 23.628.351 -5,1 (-1,6) -3,4 (-6,1) L]
t)r;aiﬂgzlézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 99,040 08.457 56 (10,5) 06 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 180 564 180.287 79 ©9.9) 02 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 6 6 28,3 (42,2) 1,6 (2,0) ¥
Deudores concursados (nimero) 397 808 128,2 (163,3) 103,5 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 161.119 145.980 -3,0 (-1,6) -9,4 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 19.361.846 16.474.541 4,4 3,7) -14,9 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 22.966.692 16.199.925 1,4 (0,6) -29,5 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,5 (1,4) 0,8 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- -1,4 (0,4) 1,6 (0,4) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.192 2.270 5,6 (5,2) 3,5 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.602 1.654 6,0 (5,4) 3,3 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,3 (3,5) 2,9 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 2.533.350 2.566.650 4.1 (3,0) 1,3 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 2.226.175 2.021.625 0,3 (-0,5) -9,2 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 66.900 67.150 -5,6 (-5,0) 0,4 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 415.200 338.200 -6,0 (-1,1) -18,5 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 297.525 217.550 -11,8 (-10,9) -26,9 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 1.446.550 1.398.700 55 2,1) -3,3 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 1.923.108 1.742.600 -3,1 (-0,8) -9,4 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 277.891 442.789 38,0 (24,6) 59,3 (43,5) )
Tasa de paro (5) 14,9 (13,9) 22,6 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 61,6  (60,1) 61,2 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -15 (-4) -55 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -24 (-9) -54 (-48) - - - ¥
Exportaciones 1 (8) -43 (-36) - -—- - ¥
Empleo -12 (1) -45 (-39) - - - ¥
Inversiones -24 (-6) -37 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -69 (-67) -83 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

COMUNIDAD VALENCIANA

Dato Participacion en Espaina
5.094.675 personas 10,9%
23.254 km® 4,6%
219 personas/km? 236,5%(*)
362.844 empresas 10,8%
20.259 euros/habitante 88,5%(*)

La actividad econOmica en 2009

La economia valenciana retrocedio un 4,3% en 2009

Desde que estallara la crisis econémica mundial, la
economia de la Comunidad Valenciana ha experimen-
tado un progresivo deterioro, el cual se ha traducido
en una contraccion de la actividad en 2009. Segun la
Contabilidad Regional del INE, el PIB valenciano
retrocedié un 4,3% anual, dato que supera en siete
décimas la caida media de la economia espaiiola, y
también la media de la UE-27. La contraccion de la
producciéon ha sido mas intensa en la industria y la
construccion. La Comunidad Valenciana ha sido la
region que ha sufrido una mayor destruccion de
empleo en 2009.

Demanda

* La inversion en bienes de equipo y construc-
cion retrocedio un 15%

* El comercio exterior valenciano volvié a ser
superavitario

La contraccion del consumo valenciano se intensificé a
lo largo de 2009, especialmente durante la primera mitad
del afio. Segun las estimaciones de Funcas, el consumo
privado habria retrocedido en torno al 3,6% en 2009. Las
principales causas de la merma del consumo privado son
las altas tasas de desempleo y el elevado endeudamien-
to de las familias.

Todos los indicadores de inversion, tanto en bienes de
equipo como en construccién, muestran retrocesos res-
pecto al afio anterior. Funcas estima que la Formacién
Bruta de Capital en la Comunidad Valenciana se redujo
un 15% en 2009, porcentaje algo inferior a la media del
conjunto nacional.

La negativa evolucion de la demanda del exterior se
acentud hasta mediados de 2009. En el conjunto del afio,
las exportaciones retrocedieron un 15% y las importacio-
nes un 30%. La debilidad de la demanda internacional vy,
en menor medida, la pérdida de competencia por la forta-
leza del euro estan detras del deterioro del comercio exte-
rior valenciano. El saldo comercial pas6 a ser positivo,
situacion que no se producia desde el afio 2004. Como

consecuencia, la aportacion de la demanda externa al
crecimiento real de la economia fue positiva.

Sectores Productivos

* Industria y construccion, los mas afectados
por la recesion econémica

Los efectos de la recesion econdmica se han hecho
patentes en todos los sectores productivos de la autono-
mia, pero han sido especialmente intensos en las activi-
dades industriales.

El sector agricola valenciano cerré 2009 con una caida
del 3% segun la Contabilidad Regional del INE, dato que
contrasta con el crecimiento del 2,6% registrado el ejerci-
cio anterior. Las primeras estimaciones de la cosecha
citricola apuntan a una reduccion de la produccién que
alcanza el 18% para la campafia 2009/2010, frente al
dinamismo del 27% alcanzado en la pasada campana.

La tendencia a la baja de la actividad industrial comenzé
en 2007, agravandose especialmente en 2009, al regis-
trar un retroceso del 15% interanual, la mayor contraccion
de todos los sectores productivos valencianos. Las activi-

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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dades industriales tradicionales y las de baja intensidad
tecnolégica han sido las mas afectadas por la recesion
econdmica, si bien destaca el negativo comportamiento
de las industrias del azulejo y del cuero. Por el contrario,
la industria quimica ha registrado tasas de crecimiento
positivas. El numero de parados en el sector aumenté un
70% en el conjunto del afio, mientras que el nimero de
empleos se redujo casi un 19%.

Los datos disponibles referentes al sector de la construc-
cion ponen de manifiesto el ajuste por el que atraviesan
la actividad inmobiliaria y constructora. El INE estima en
un 6,2% la contraccion del sector en 2009, en linea con el
retroceso de la media nacional. El subsector residencial
es el que mas se ha ajustado (también habia sido el que
mas habia crecido durante la fase expansiva). Por otro
lado, los fondos destinados a la inversion de los munici-
pios a través del Plan E han frenado el desplome de la
obra publica regional. El mercado laboral en este sector
ha sido el mas castigado: el empleo ha caido un 27% y
los desempleados han aumentado un 78%.

El sector servicios valenciano ha evolucionado de forma
menos negativa que el resto. El deterioro del sector se
moderd a partir de la segunda mitad del afio. En el con-
junto del afo, el INE ha estimado la caida de la actividad
en un 1,6%, frente al dinamismo del 1,7% registrado en
2008. Las ramas mas afectadas por la caida de las ven-
tas en sus negocios han sido el comercio y el transporte.
La menor desaceleracion se ha observado en los servi-
cios a empresas y en las tecnologias de la informacion.
La actividad turistica ha atravesado un afio dificil, debido,
sobre todo, a la caida del turismo extranjero.

Mercado de trabajo

* La tasa de paro valenciana supero el 21% en
2009

La contraccioén de la actividad en practicamente todos los
sectores productivos de la Comunidad Valenciana se ha
materializado en una significativa reduccion de la deman-

Comercio exterior
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.
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da de trabajo por parte de las empresas. Un comporta-
miento que, unido al constante crecimiento de la pobla-
cion activa, ha elevado la tasa de paro al 21,2% de media
anual (si bien alcanzo el 23,2% en el cuarto trimestre de
2009). El paro registrado en las oficinas publicas de
empleo se incrementd un 59,3% respecto a 2008.

Los sectores mas castigados por la destruccién de
empleo fueron la industria y, sobre todo, la construccion
(-18,6% y -26,9%, respectivamente), si bien el sector
servicios también registré un descenso del numero de
ocupados (-3,3%). Por el contrario, la actividad agricola
valenciana logré crear empleo en 2009. El nimero medio
de afiliados a la Seguridad Social se redujo un 9,4% en el
conjunto del afio (-5,7% en Espafa).

Precios

* La caida de la demanda provocé una correc-
cion en los precios

Los precios al consumo evolucionaron a la baja en los
siete primeros meses de 2009, registrando tasas de varia-
cion negativas en la mayor parte del periodo y alcanzan-
do un minimo en julio (-1,3%). La recuperacion de los pre-
cios de la energia en los mercados internacionales y su
traslacion a los componentes internos del IPC ha provo-
cado una moderada recuperacion del indice, logrando
cerrar el afo en una tasa positiva del 0,8%.

Presupuestos

* Los ingresos por impuestos indirectos retro-
ceden un 17%

La Generalitat Valenciana ha liquidado el Presupuesto
correspondiente al ejercicio 2009 con un déficit de 87,3
millones de euros. La principal causa del saldo negativo
es la situacion de recesion econdmica, la cual ha provo-
cado una fuerte caida de los ingresos respecto al ejerci-
cio anterior, sobre todo de impuestos indirectos (-17,5%).
Ademas, los gastos se han visto ampliados por las inver-
siones derivadas del Plan Confianza.

| Mercado de Trabajo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE (EPA).
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Previsiones 2010

- Se prevé una variacion del PIB similar a la de la media nacional

- Mejorara la actividad industrial pero se contraera la construccion

- Los servicios se recuperan pero la actividad del sector se mantiene débil

Segun las previsiones de Hispalink y Funcas, la eco-
nomia de la Comunidad Valenciana iniciara la senda
de la recuperacion a partir del segundo semestre de
2010, aio que cerrara todavia con una caida del valor
anadido bruto del orden de 0,3%, en linea con la
media nacional. Todos los sectores productivos
mejoran sus perspectivas de crecimiento en 2010,
excepto la construccion.

La actividad del sector de la construccion seguira regis-
trando tasas de variacion interanual negativas: el valor
anadido bruto sectorial caera, segun Hispalink, hasta el
3,7% y, segun Funcas, hasta el 6,6%. Las dificultades para
la recuperacion de este sector (tanto de la vivienda como
de la obra publica) estan detras de este dato negativo.

Para 2010 se espera una mejora de la actividad industrial.
Segun las previsiones de Hispalink, la industria valencia-
na pasara de una caida de cerca del 15% en 2009 a una
tasa practicamente nula en 2010. Funcas estima para el
conjunto del afio una tasa de variacion positiva del 2%. El
sector exterior sera el motor de la actividad industrial,
segun las perspectivas de los propios empresarios.

La recuperacion del sector servicios esta siendo lenta.
Para Hispalink la actividad del sector servicios permane-
cera estancada en 2010 y Funcas pronostica una tasa
aun ligeramente negativa (-0,1%).

El mercado laboral es, sin lugar a duda, el aspecto mas
perjudicado por la recesion econémica y uno de los posi-
bles lastres del proceso de recuperacion. La reduccion de
puestos de trabajo ha sido constante y generalizada en
todos los sectores productivos valencianos, cebandose
especialmente con la industria y la construccion. En este
contexto, todo apunta a que el proceso de ajuste del mer-
cado laboral continuara cobrandose empleos a lo largo de
2010y, solo cuando la economia empiece a reactivarse y
alcance crecimientos significativos (superiores al 2%), se
comenzara a crear empleo de nuevo.

Informe elaborado por la
Céamara de Valencia m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010

Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -0,3 (-0,4)
Generalitat valenciana

septiembre 2009 -0,2 (-0,3)
HISPALINK

junio 2010 -0,5 (-0,5)
Consenso -0,3 (-0,4)

Los datos de HISPALINK y la Consejeria son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 29 (29) 45 (44) 26 (27) 3 (2
resultados 2009 19 (19) 7 (14) 74 (67) -55 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 23 (28) 49 (45) 28 (27) S5 1)
resultados 2009 17 (18) 12 (16) 71 (66) -54 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 40 (35) 44 (46) 16 (19) 24 (16)
resultados 2009 18 (18) 21 (28) 61 (54) -43 (-36)
Empleo

expectativas 2010 12 (18) 58 (57) 30 (30) -18 (-17)
resultados 2009 13 (16) 29 (29) 58 (55) -45 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 14 (17) 46 (50) 40 (33) -26 (-16)
resultados 2009 15 (18) 33 (28) 52 (54) -37 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 14 (20) 48 (43) 38 (37) -24 (-17)
resultados 2009 1 (3) 15 (15) 84 (82) -83 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades)
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades)
Produccion industrial (*)

Clima industrial (1) (2) (*)

Superficie a construir (m2)
Viviendas visadas (unidades)
Licitacion oficial (miles euros)

Cifra de negocio sector servicios (*)
Comercio al por menor (*)

Viajeros en hoteles (nimero)
Pernoctaciones en hoteles (nimero)

Depositos del sector privado en el sistema bancario
(millones euros) (*)

Créditos al sector privado del sistema bancario
(millones euros) (*)

Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos)
Deudores concursados (nimero)

Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero)
Exportaciones (miles euros)

Importaciones (miles euros)

Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3)
Precios industriales (3)
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*)
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*)

Salarios en convenio (*)

1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*)
Poblacion ocupada (personas) (*)
Empleo en agricultura (personas) (*) (4)
Empleo en industria (personas) (*) (4)
Empleo en construccién (personas) (*) (4)
Empleo en servicios (personas) (*) (4)
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*)
Paro registrado (personas) (*)
Tasa de paro (5)
Tasa de actividad (6)

IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio
Ventas nacionales
Exportaciones
Empleo
Inversiones

Confianza empresarial

- Entre paréntesis dato nacional -

2008

17.938
3.291

234 (-17,2)
1.592.7051.015.151
9.350

755.159

1.139.168
2.099.970

15.482

21.787

6

32

28.510
1.235.017
1.375.365

482.650
409.275
43.500
46.525

56.650
262.600
397.633
84.530

180  (13,9)
535  (60,1)

10 (-4
6 -9
-19 ®
14 (1
1 (6

)
)
)
)
)
62 (-67)

DATO

2009

17.580
2.221
(-28,9)
(-52,1)
6.325
1.225.559

-26,4
-62,6

1.150.045
2.078.910

16.250

21.932

6

61
27.348
1.162.419
911.374

486.725
386.725
42.350

42125

43.550
258.700
388.017
107.324

213 (18,8)
534  (59,8)

PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis tasa nacional -

2008

283  (-26,7)
449 (-44,4)
35 (7.1)

-36,3 (-51,4)
539  (-56,5)
135 (-0,5)
14 (-3.3)
37 (-5,8)
24 (2,1)
0,5 (-1,6)
10,3 (10,5)
11,4 (9.9)
59,8 (42,2)
1909  (163,3)
0,3 (-1,6)
17,5 3.7)
47,0 (0,6)
13 (1.4)
6,1 (0,4)
8,0 (5.2)
8,1 (5.4)
3,5 (3.5)
1,7 (3,0)
08 (-0,5)
1,0 (-5,0)
4,0 (-1,1)
64  (-10,9)
11 (2.1)
0,1 (-0,8)
133 (24.6)

-2,0
-32,5
-14,2

-32,4
62,3
-8,3
-3,4
1,0
-1,0

5,0

0,7

-7,0
90,6
-4,1
-5,9
-33,7

0,5
-2,4
53
4,8
3,2

2009

(-18,1)
(-38,2)
(-16,2)

- =D =D & & & & - - - - & & & & - & & & & €& - & D D & D D> D> & & D> >

‘(—(—-’(—(—

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

Media anual

)
)
)
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.
)
)
)

Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccion y existencias de productos terminados con signo contrario.
Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.

Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).
Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacion activa.
Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

EXTREMADURA

Dato Participacion en Espaina
1.102.410 personas 2,4%
41.634 km® 8,3%
26 personas/km? 28,6% (*)
67.181 empresas 2,0%

16.301 euros/habitante 71,2% (*)

La actividad econOmica en 2009

La economia extremena sufrio la crisis con menor intensidad que el conjunto nacional

La desaceleracion del crecimiento de la actividad
observada en 2008 evolucioné hacia un descenso del
PIB del 2% en 2009, frente al retroceso del 3,6% regis-
trado en el conjunto nacional. La demanda interna,
que en las épocas de expansion fue la impulsora del
crecimiento, esta siendo durante la crisis el compo-
nente recesivo, actuando la demanda exterior como
soporte de la actividad econémica.

Demanda

e La demanda externa continué aumentando
su aportacion positiva a la economia regional

Desde el lado de la demanda, la evolucién del consumo
fue, aunque negativa, mas favorable que la de la inver-
sion y menos negativa que la del conjunto de Espaina. Es
destacable, ademas, la mejora que registré en el ultimo
trimestre del afio. Asi lo avalan los resultados del indice
de confianza de los consumidores y la moderada caida de
las ventas de automdéviles en Extremadura. Ello se expli-
ca, en parte, por el menor nivel de endeudamiento de las
familias extremenas y, en el caso de los automoviles, en
la misma medida que en otras regiones, por las ayudas
directas del plan 2000E. La inversion en bienes de equi-
po, por su parte, también aminoré su descenso en el ulti-
mo trimestre del afo.

El sector exterior extremefio mantuvo bastante el tono
desde el inicio de la crisis, cuando todos los indicadores,
y especialmente los referentes al agregado nacional,
empezaron a reflejar los efectos de la recesion internacio-
nal. De esta forma, el sector exterior se ha configurado
como un elemento de soporte para la producciéon extre-
menfa, presentando las exportaciones durante 2009 unas
tasas de variacion bastante mejores (-5,9%) que las
exportaciones nacionales (-15,9%). Las importaciones se
redujeron un 33,7%, lo que explica que el sector exterior
mantuviera una contribucién positiva al crecimiento del
producto interior regional.

Sectores Productivos

* La estructura sectorial extremeina, soporte
de la economia durante la crisis

El valor afadido bruto (VAB) agrario se mantuvo en tasas
positivas del orden del 1%, frente al descenso del 2,4%
registrado a nivel nacional. De esta manera, la contribu-
cion del sector agricola al crecimiento de la region siguid
aumentando en este afo.

Respecto a la evolucion del sector industrial, se observa
un ajuste de la actividad industrial al descenso de la
demanda. La produccién industrial registrd tasas negati-
vas, cayendo un 14,2%, al igual que el clima industrial. El
retroceso del valor afiadido bruto de las ramas industriales
fue superior al 15% (tanto segun la Contabilidad Regional
que elabora el INE, como la Contabilidad Trimestral de
Extremadura que publica la Junta de Extremadura), frente
al 0,9% de crecimiento registrado en 2008.

En lo referente a la construccion, el INE estima la
caida de su VAB en el 5,1% y la Junta en el 3,1%, siendo

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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ambas estimaciones menos negativas que la de la
media nacional (6,3%). Los visados de obra nueva de
viviendas se redujeron en 2009 el 32,4% respecto a
2008, frente a un -51% en el conjunto de Espafa. La
licitacion oficial, por su parte, positivamente afectada
por el Plan E, crecio a finales del ejercicio el 62,3% en
relacién con los doce meses anteriores. Estos datos
ponen de manifiesto que la severa correcciéon del sec-
tor de la construccién esta afectando en menor medida
a la economia extremefa que a la nacional, sobre todo
debido al menor peso de la construccién residencial en
Extremadura que en el conjunto de Espana.

El sector servicios fue, junto con el sector primario, el
menos afectado por la crisis. EI VAB de las ramas de ser-
vicios se redujo ligeramente en 2009 (un 0,2% segun el
INE y un 0,5% segun la Junta de Extremadura), gracias al
soporte de los servicios de no mercado, que practicamen-
te compensaron el retroceso de los servicios de mercado.

Mercado de trabajo

* El mercado de trabajo extremeiio fue el que
mejor soporto la crisis en Espaia

El afio 2009 finalizé con un marcado deterioro del empleo y
del paro. La ocupacion se redujo un 5,5%, segun el INE, y
las afiliaciones a la Seguridad Social un 2,4%. El paro regis-
trado en las oficinas de empleo aumenté un 27%, frente al
incremento del 13,3% registrado en 2008. Todas las varia-
bles mencionadas tuvieron una evolucion menos negativa
que en el conjunto nacional. La tasa de paro creci6 hasta
situarse al final del ejercicio en el 21,3%, 3,3 puntos porcen-
tuales mas que a finales de 2008 (la tasa nacional se situd
en el 18,8%, pero subid practicamente cinco puntos respec-
to al afo anterior). Incluso con estos datos negativos,
Extremadura es la autonomia cuyo mercado laboral mostré
una mayor resistencia ante la crisis. El elevado peso relati-
vo del empleo publico es, quizas, el aspecto que mas ha
servido de soporte al mercado laboral extremefio.

Comercio exterior

60%
45%
30%

15%

" \//

-15%

Crecimiento exportaciones e importaciones

-30%

-45%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Déficit Comercial —— Importaciones —— Exportaciones

Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.

-200

-400

-600

Saldo comercial. Millones de euros

Precios

* La desaceleracion del crecimiento de los
precios fue similar a la del conjunto nacional

El indice de Precios de Consumo de Extremadura
acabd diciembre en el 0,5% (1,3% en diciembre de 2008),
tres décimas por debajo de la media nacional. Esta evo-
lucion es atribuible a los carburantes y combustibles, que
han influido claramente en los precios de consumo a lo
largo del ejercicio. La inflacion y los tipos de interés, que
han permanecido en niveles histéricamente bajos duran-
te todo el afio, son factores que han servido de soporte
para la situacion econdmica de las familias en toda
Espaia. Los costes laborales por trabajador crecieron en
la regién un 5,3%, casi tres puntos menos que el afio
anterior. Los precios industriales, por su parte, presenta-
ron una evolucién a la baja, con un decremento del 2,4%
respecto a 2008.

Presupuestos

* Los presupuestos de la Comunidad Auto-
noma se reducen un 2,6%

Los Presupuestos de la Comunidad Auténoma de
Extremadura para el afio 2010 ascienden a 5.620,6 millo-
nes de euros, con un descenso respecto al presupuesto
inicial del ejercicio anterior del 2,6%. La austeridad en el
gasto publico, el mantenimiento de los niveles de los ser-
vicios publicos fundamentales, la apuesta por la innova-
cion y la tecnologia y la sostenibilidad de las finanzas
publicas son las lineas prioritarias que rigen este presu-
puesto. En materia de ingresos, el 86,5% previsto proce-
den de operaciones no financieras (con una caida del
7,6%) y el 13,5% restante de operaciones financieras
(con un aumento del 49,6%). En materia de gastos, des-
tacan las reducciones de gastos corrientes (-5,3%) y de
inversiones reales (-14,3%) frente a la subida de gastos
financieros (16,1%).

| Mercado de Trabajo
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EXTREMADURA

Previsiones 2010

- El crecimiento previsto sera insuficiente para seguir convergiendo con Europa al

nivel de los ultimos anos

- El comportamiento del sector publico crucial para la evolucion de la economia

Para el aiio 2010 las perspectivas apuntan a una mejo-
ra de la actividad econémica de Extremadura que, a
pesar de ello, seguira registrando tasas negativas.

Las previsiones de Extremadura son similares a las del
conjunto de Espaiia. Asi, Funcas prevé un incremento
del PIB extremefo idéntico al de la media nacional
(-0,4%), mientras que Hispalink pronostica una tasa
(-0,2%) ligeramente menos negativa que la del conjunto
de Espaiia (-0,5%). Por sectores, ambos organismos pre-
vén incrementos positivos para la agricultura, la indus-
tria y los servicios y negativos para la construccion.

Es probable que los elementos que permitieron a
Extremadura soportar mejor los efectos de la crisis durante
su etapa mas intensa (mayor proporcion de empleo publico,
resistencia a la baja del sector exportador, moderado ajuste
a la baja del empleo en la construccién y menor endeuda-
miento del sector privado) mantengan su incidencia positiva
sobre la economia durante el afio 2010.

Las expectativas de los empresarios extremefos, recogidas
en la Encuesta de Perspectivas Empresariales que realizan
las Camaras, muestran una aproximacion de las expectati-
vas de ambas economias para 2010. Se reducen las pers-
pectivas de caida de las ventas interiores y se prevé una
cierta recuperacion de las exportaciones respecto a 2009.
En términos de empleo e inversion, las perspectivas de los
empresarios para 2010 siguen siendo negativas. Mejoran las
de inversion respecto a 2009 pero se mantienen en la misma
cifra negativa las de empleo.

En la evolucién de la economia extremenia va a resultar de
elevada importancia el comportamiento del sector publico,
de acuerdo con las cuatro grandes lineas de actuacion que
se ha propuesto en el Presupuesto: austeridad en el gasto
publico, mantenimiento de los niveles de servicios funda-
mentales, impulso de la tecnologia y la innovacion y soste-
nibilidad de las finanzas publicas. El que se tomen las poli-
ticas adecuadas para afrontar estos retos permitira conti-
nuar con el proceso de convergencia en renta per capita
hacia la media de Espafia y de la UE-27.

Informe elaborado por la
Camara de Badajoz m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

BBVA

marzo 2010 -0,3 (-0,3)
FUNCAS

junio 2010 -0,4 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,2 (-0,5)
Consenso -0,3 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 23 (29) 42 (44) 35 (27) -12 (2)
resultados 2009 26 (19) 19 (14) 55 (67) -29 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 20 (28) 46 (45) 34 (27) -14 (1)
resultados 2009 23 (18) 23 (16) 54 (66) -31 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 24 (35) 59 (46) 17 (19) 7 (16)
resultados 2009 22 (18) 48 (28) 30 (54) -8 (-36)
Empleo

expectativas 2010 11 (18) 63 (57) 26 (30) -15 (-17)
resultados 2009 21 (16) 46 (29) 33 (55) -12 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 23 (17) 43 (50) 34 (33) -11 (-16)
resultados 2009 22 (18) 28 (28) 50 (54) -28 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 12 (20) 46 (43) 42 (37) -30 (-17)
resultados 2009 7 (3) 23 (15) 70 (82) -63 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.

—_——



Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 58.727 59.821 -27,8 (-26,7) 1,9 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 7.759 5.657 -38,2 (-44,4) -27,1 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -6,3 (-7,1) -15,2 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) 122 (-17,2) -19,9  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 4.321.254 1.896.045 -45,4 (-52,1) -56,1 (-51,4) ¥
Viviendas visadas (unidades) 20.895 7.771 -53,3 (-56,5) -62,8 (-51,0) ¥
Licitacion oficial (miles euros) 2.858.263 2.699.705 24,8 (-0,5) -5,5 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -1,5 (-3,3) -9,8 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -5,8 (-5,8) 2,4 (-5,7) )
Viajeros en hoteles (nimero) 3.525.867 3.398.518 -6,1 (-2,1) -3,6 (-6,4) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 7.789.513 7.443.541 -3,3 (-1,6) -4,4 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 46.331 49415 1.9 (10,5) 6.7 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 67 453 69,236 14 ©9.9) 26 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 4 53,5 (42,2) -2,0 (2,0) ]
Deudores concursados (nimero) 186 345 186,2 (163,3) 85,5 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 89.212 85.998 0,0 (-1,6) -3,6 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 15.613.999 13.759.214 -2,4 3,7) -11,9 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 15.461.938 12.928.154 -6,7 (0,6) -16,4 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,2 (1,4) 0,9 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- -1,1 (0,4) 1,2 (0,4) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.125 2.200 4,0 (5,2) 3,5 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.561 1.615 4,2 (5,4) 3,4 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 4,2 (3,5) 3,5 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 1.314.800 1.317.375 1,8 (3,0) 0,2 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 1.200.100 1.151.475 0,6 (-0,5) -4,1 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 93.775 91.600 -6,5 (-5,0) -2,3 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 215.875 194.050 -1,0 (-1,1) -10,1 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 134.050 115.725 -10,4 (-10,9) -13,7 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 756.375 750.125 4,3 2,1) -0,8 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 1.072.525 1.029.633 0,2 (-0,8) -4,0 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 162.512 206.245 7,9 (24,6) 26,9 (43,5) )
Tasa de paro (5) 9,7 (13,9) 12,9 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 55,4  (60,1) 54,8 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 26 (-4) -18 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales 17 (-9) -19 (-48) - - - ¥
Exportaciones 14 (8) -9 (-36) - -—- - ¥
Empleo 23 (1) -22 (-39) - - - ¥
Inversiones 12 (-6) -21 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -67 (-67) -73 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

GALICIA

Dato Participacion en Espaina
2.796.089 personas 6,0%
29.574 km® 5,9%
95 personas/km? 102,1% (*)

201.263 empresas 6,0%
19.995 euros/habitante 87,4% (*)

La actividad econOmica en 2009

Los servicios de no mercado amortiguaron la intensidad de la caida del PIB

La economia gallega se contrajo un 3,0% en 2009,
segun fuentes tanto del Instituto Nacional como
Regional de Estadistica (INE e IGE). Galicia ha resisti-
do mejor la crisis que la media espafola, ya que su
PIB se ha reducido seis décimas menos que el del
conjunto de Espaiia en 2009. Sin embargo, en el cuar-
to trimestre de 2009 ambas economias registraron
idéntica tasa de variacién, y ya en el primer trimestre
de 2010 Galicia muestra una tasa de variacion del PIB
mas negativa que el conjunto de Espaiia. En términos
de convergencia del PIB per capita, Galicia pas6 del
85,8% de la media espaiola en 2008 al 87,4% en 2009.

Demanda

* El desplome de la demanda se contuvo por
el mantenimiento del gasto de Ilas
Administraciones Publicas

Desde la perspectiva de la demanda interna, los elemen-
tos mas destacables son: la caida en la inversion, no solo
en construccion, sino también en bienes de equipo; la
reduccién en el consumo de las familias, puesto que esta-
mos asistiendo a un incremento inusual del ahorro familiar;
y el crecimiento del consumo final de las Administraciones
Publicas, que es el Unico componente de la demanda que
mantiene un signo positivo y contribuyé a contener el des-
censo del PIB, a pesar de que su tasa de crecimiento se
desaceler6 desde el cuarto trimestre de 2008.

Si en otro momento el buen comportamiento del comercio
exterior contribuyo a la favorable evolucion de la economia
gallega, en 2009 registré una desaceleracion muy aguda.
Este peor comportamiento tiene su explicacion en el sector
de la automocion, principal renglon de la exportacion de
Galicia, asi como la pesca, maquinas, aparatos y material
eléctrico. Lo que se salva es el textil y el naval. En 2009 las
exportaciones se redujeron un 11,9% respecto a 2008. Las
importaciones disminuyeron un 16,4%, debido a la desace-
leracién de la demanda, siendo los sectores mas importan-
tes: automocion y combustibles minerales. La mayor caida
de las importaciones que de las exportaciones provoco que
el superavit de 152 millones de euros del afio 2008 pasara
a 831 millones de euros en 2009.

Sectores Productivos

* Los servicios se convirtieron en el soporte
de la economia

Del lado de la oferta, el sector primario, segun el
Instituto Gallego de Estadistica (IGE), experimentd una
caida del 1,8% en términos de valor afadido bruto (VAB).
Son varios los subsectores que estan pasando por situa-
ciones muy complicadas que abocan al cierre a muchas
explotaciones.

Por lo que respecta al sector industrial, su indice de pro-
duccion, que cayé un 15,2% en 2009, refleja la crisis que
esta atravesando el sector, aunque es uno de los descen-
sos menos acentuados de Espafia. Los dos ultimos
meses reflejaron una desaceleracion en la caida, que se
sita en noviembre en el -3,4%, e incluso en diciembre
acuso valores positivos. Dentro de la industria, los secto-
res que registraron una mayor contraccion fueron bienes
de equipo y produccién de energia. Para el conjunto del
afo el IGE estima caidas del 3,2% en las ramas energé-
ticas y del 13,7% en las industriales.

Puntos de Porcentaje
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

La construccion registré en 2009 el peor comportamien-
to de los ultimos afos. El IGE estimd un descenso del
VAB del 5,6% para 2009. La persistencia de los resulta-
dos negativos se debe fundamentalmente a la edificacion
residencial, lo que se manifiesta en una caida del 62,8%
en el numero de viviendas visadas, que se mantendra a
lo largo de 2010, dado el stock de viviendas. El incremen-
to de la licitacion oficial pasé del 24,8% de 2008 al -5,5%
de 2009. Dentro de estos resultados el mayor esfuerzo
correspondio a la Administracion Central.

El desenvolvimiento del sector servicios influyé mucho en
la contraccién de la economia gallega, debido a su aporte
negativo al VAB. El decrecimiento del VAB de los servicios
de mercado fue del 1,4% en 2009, segun informaciones
del IGE, mientras que los servicios de no mercado mantu-
vieron una tasa de aumento relativamente elevada (4,4%).
El turismo experimenté una contraccion mas importante
en el numero de pernoctaciones que en el de viajeros,
siendo las expectativas para 2010 buenas, debido a la
celebracién del Afio Santo. La actividad comercial acusé
una deceleracién en su caida, registrando el indice de
comercio al por menor un incremento del -1,3% frente al
-6,2% de 2008. El transporte aéreo de viajeros registrd
mejores resultados que el de mercancias.

Mercado de trabajo

* La contraccion del empleo incremento el
paro registrado un 26,9%

El mercado de trabajo reflejoé, con su comportamiento
contractivo, la crisis que esta atravesando la economia:
Disminuy6 un 4,1% el niumero de personas ocupadas;
Los afiliados a la Seguridad Social registraron un decre-
mento del 4,0%; La tasa de paro se situé en el 12,9% al
final del ejercicio, es decir, 3,2 puntos por encima de la del
afo anterior; La tasa de actividad experimenté un ligero
decrecimiento. El sector servicios fue en el que menos
disminuyd6 el empleo (-0,8%) y la construccién en el que
mas (-13,7%), aunque en el caso de Galicia muy por
debajo de la media nacional.

Comercio exterior

Precios

* Se produjo una desaceleracion de la tasa de
inflacion

La inflacion acumulada en 2009 fue del 0,9%. Los gru-
pos mas inflacionistas fueron bebidas alcohdlicas y taba-
co, transportes y ensefianza, mientras que la caida mas
fuerte la experimento alimentacion y bebidas no alcohdli-
cas, seguida del vestido y calzado. En relacién con los
convenios colectivos, el incremento salarial fue del
3,5%, superior a la media nacional (2,6%). Los costes
laborales y salariales registraron aumentos del 3,5% y
3,4% respectivamente, ambos superiores a la media
nacional (3,4% y 3,2%, respectivamente).

Presupuestos

* En los presupuestos de Galicia destacan el
incremento del gasto social y la contencion
del gasto corriente

Los Presupuestos de 2010, con 11.686 millones de euros,
se reducen un 0,9%. Nacen marcados por la crisis y por
una caida de 1.300 millones de euros en los ingresos. Se
recurrira al endeudamiento para poder invertir, a la finan-
ciacion privada para grandes obras y se recortara un 20%
el gasto de funcionamiento de las Consellerias. Se incidi-
ra en el gasto social: politicas de proteccién y promocién
social que consumiran 1.033 millones, mientras que la
produccioén de bienes publicos de caracter social se lleva-
ra otros 6.554. Los ajustes son generalizados en todas las
Consellerias, excepto la de Trabajo y Bienestar, que
crece un 4,2%. Sanidad y Educacion son las Consellerias
menos castigadas, con ligeros recortes del 0,8% y del
1,1%, respectivamente. El objetivo del Gobierno es lograr
un crecimiento del PIB del 0,2% en términos reales,
teniendo en cuenta el efecto del Ailo Santo, que se espe-
ra contribuya al PIB con una cifra superior a los 250 millo-
nes de euros. De no ser asi, la actividad econémica en
vez de crecer podria descender.

| Mercado de Trabajo
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GALICIA

Previsiones 2010

- En 2010 las previsiones son de inicio de recuperacion

- Para Galicia se prevé una evolucion mas favorable que para el conjunto de Espana

Las perspectivas para Galicia en 2010 son de estan-
camiento de la actividad econémica. Todavia hay sec-

tores como industria y construccién, especialmente Frevidiones de aedimienio Eaenémias an A6 @
este ultimo, en recesion. Las previsiones apuntan una Tasas reales de variacién del PIB
situacion ligeramente mas favorable para Galicia que
para el conjunto de Espaia: Hispalink prevé un des- FUNCAS

censo del VAB del 0,1% para Galicia frente a un retro- Junio 2010 00 (04
ceso del 0,5% para el conjunto de Espafia y Funcas ,H'S,PAL'NK
junio 2010 -0,1 (-0,5)

una tasa nula de variacion del PIB para Galicia frente o
Xunta de Galicia

o . .
a un descenso del 0,4% de media nacional. octubre 2009 02  (-03)
La Conselleria de Economia hizo en otofio de 2009 una Consenso 00  (-04)
previsiéon de crecimiento econdmico para 2010, con moti-

.. . s Los datos de HISPALINK isi del VAB.
vo de la elaboracién de los presupuestos. Dicha previsién () Enire paréntesis datos del sonjunto de Esparia.

se cifré entonces en un aumento del 0,2% del PIB en tér-
minos reales. Sin embargo, en los meses transcurridos
desde que se hizo dicha prevision, la situacion ha empe-
orado mas de lo previsto inicialmente por todos los ana-
listas, y con la informacion disponible en la actualidad se
estima que dicho crecimiento no se va a poder alcanzar.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Los resultados de la Encuesta de Perspectivas
Empresariales, realizada por las Camaras de Comercio, Cifra de negocio
muestran que, aun dentro del contexto de crisis, las previ- expectativas 2010 35 (29) 43 (44) 22 (27) 13 (2)
. ., . . resultados 2009 33 (19) 16 (14) 51 (67) -18 (-48)
siones para 2010 de la evolucion de la cifra de negocio de
los empresarios gallegos son mas optimistas que las de la Ventas interiores
mayor parte de sus homdlogos espafioles. Las previsiones expectativas 2010 35 (28) 41 (45) 24 (27) 11 (1)
. . - . resultados 2009 33 (18) 15 (16) 52 (66) -19 (-48)
de empleo reflejan la situacion de crisis en que se desen-
vuelve la economia y, aunque negativas, son menos pesi-

Exportaciones

mistas que las de la media espafiola. La tasa de inversién expectativas 2010 49 (35) 37 (46) 14 (19) 35 (16)
- . . ) resultados 2009 31 (18) 29 (28) 40 (54) -9 (-36)
en Galicia muestra la intencion de consolidar en 2010 las
inversiones anteriores, aunque hay quien apuesta por Empleo
nuevos proyectos en tiempos de crisis. La confianza expectativas 2010 21 (13) 50 (57) 29 (30) -8 (-17)
} o . resultados 2009 25 (16) 28 (29) 47 (55) -22 (-39)
empresarial en el entorno que rodea la actividad econémi-
ca mejora en 2010 respecto a los resultados obtenidos en Inversiones
2009, que han sido especialmente negativos consecuen- expectativas 2010 23 (17) 50 (50) 27 (33) -4 (-16)
resultados 2009 28 (18) 23 (28) 49 (54) -21 (-36)

cia de la incertidumbre sobre la evolucién econémica.

Confianza empresarial
expectativas 2010 22 (20) 46 (43) 32 (37) -10 (-17)
resultados 2009 3 (3 21 (15) 76 (82) -73 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
Informe elaborado por la (1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".

Camara de A Coruna m Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACI(
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa naciong

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 303.734 223.612 -17,5 (-26,7) -26,4 (-
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 61.503 35.557 -34,4 (-44,4) -42,2 (=<
Produccion industrial (*) — -3,8 (-7,1) -12,7 (-
Clima industrial (1) (2) (*) -10,9  (-17,2) 20,9  (-28,9)
Superficie a construir (m2) 8.381.187 4.294.500 -31,3 (-52,1) -48,8 (-
Viviendas visadas (unidades) 33.685 18.335 -31,1 (-56,5) -456 (-
Licitacion oficial (miles euros) 2.953.352 4.542.721 -13,5 (-0,5) 53,8 (
Cifra de negocio sector servicios (*) - - -1,7 (-3,3) -14,7 (-
Comercio al por menor (*) - -—- -6,4 (-5,8) -7,0 (
Viajeros en hoteles (nimero) 9.190.354 8.868.331 -1,4 (-2,1) -3,5 (
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 17.131.881 16.577.669 2,4 (-1,6) -3,2 (
(Dn?iﬁg’zi';zseierzgz)ez?})c;r privado en el sistema bancario 322722 308.778 12,0 (10.5) 19
?n:ﬁ%:,fsaelj;(:;)(rf;rivado del sistema bancario 440120 443.450 12,5 ©9.9) 08
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 5 6 40,3 (42,2) 10,9
Deudores concursados (nimero) 349 878 181,5 (163,3) 151,6 (¢
Empresas inscritas en la Seguridad Social (niUmero) 195.454 186.030 -1,0 (-1,6) -4,8 (
Exportaciones (miles euros) 21.564.410 19.244.090 10,7 3,7) -10,8 (-
Importaciones (miles euros) 61.328.882 49.210.282 2,2 (0,6) -19,8 (-

Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) -— — 1,6 (1,4) 0,9
Precios industriales (3) - -—- 3,3 (0,4) -2,4
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.794 2.892 4,8 (5,2) 3,5
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 2.099 2.160 52 (5,4) 2,9
Salarios en convenio (*) — 43 (3,5) 2,9

. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 3.355.975 3.394.275 3,0 (3,0) 1.1
Poblacién ocupada (personas) (*) 3.064.400 2.917.900 0,4 (-0,5) -4,8 (
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 17.875 13.525 21,9 (-5,0) -24,3 (
Empleo en industria (personas) (*) (4) 318.350 281.775 -0,3 (-1,1) -11,5 (-
Empleo en construccion (personas) (*) (4) 310.175 248.700 -6,6 (-10,9) -19,8 (-
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 2.418.000 2.373.975 1,2 2,1) -1,8 (
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 3.009.942 2.857.358 0,2 (-0,8) -5,1 (
Paro registrado (personas) (*) 281.045 418.916 26,8 (24,6) 491 (¢
Tasa de paro (5) 10,2 (13,9) 14,7 (18,8) - - -
Tasa de actividad (6) 65,1 (60,1) 64,7 (59,8) -

IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -32 (-4) -49 (-48) —



Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

COMUNIDAD DE MADRID

Dato Participacion en Espaina
6.386.932 personas 13,7%
8.022 km’ 1,6%
796 personas/km’ 859,5% (*)
511.804 empresas 15,3%

30.029 euros/habitante 131,2% (*)

La actividad econOmica en 2009

Experimenté la mas grave recesion en décadas,
tras quince anos ininterrumpidos de expansion

La economia madrilefia sufrié en 2009 un retroceso sin
precedente desde que existe la contabilidad regional y,
al menos, de las ultimas tres décadas. Segun cifras del
INE, el PIB madrileiio se contrajo un 3,2% en 2009, con
caidas importantes de todas las ramas de actividad,
salvo los servicios de no mercado. Precisamente este
mejor comportamiento de estos servicios, que en
esencia son administracién publica e instituciones sin
fines de lucro al servicio de los hogares, unido al
mayor peso que estas actividades tienen en nuestra
comunidad, explica que la caida en Madrid no haya
sido tan pronunciada como a escala nacional, cifrada
en el 3,6%. El Instituto de Estadistica de la Comunidad
de Madrid, por su parte, cifra la caida del PIB regional
en el 2,8%, cuatro décimas menos que el INE, al esti-
mar un descenso algo menor en la industria y los ser-
vicios y ligeramente mayor en la construccion.

Demanda

* La demanda interna se desplomo y los intercam-
bios comerciales se redujeron drasticamente

La demanda interna se ajustd bruscamente a la baja,
como resultado de un retroceso del consumo de los hoga-
res y de la inversion, tanto empresarial como, especial-
mente, residencial, no compensado por el comportamien-
to expansivo de administraciones publicas e instituciones
sin fines de lucro. El consumo privado cay6 a tasas des-
conocidas hasta la fecha debido al deterioro de la confian-
za, la reduccion del empleo, la caida de la renta disponi-
ble de los hogares y la necesidad de reducir el endeuda-
miento. Peor, si cabe, fue la evolucion de la inversion,
afectada por la brusca caida de la demanda interna y del
comercio internacional, las restricciones al crédito, las
menores expectativas de beneficios y el bajo grado de uti-
lizacion de la capacidad productiva.

La demanda exterior, en contraste, registré una aporta-
cién positiva, contribuyendo a amortiguar la caida del PIB.
Las cifras de comercio exterior que proporciona el
Departamento de Aduanas ponen de manifiesto un notable

retraimiento de los intercambios comerciales, superior en
las importaciones que en las exportaciones. Las exporta-
ciones madrilefias se vieron perjudicadas por el desfavora-
ble contexto internacional y en particular por la recesion en
Europa, y retrocedieron un 10,8% en tasa interanual, lo
que sin duda ha tenido una repercusion muy negativa
sobre la industria madrilefia. Por su parte, las importacio-
nes cayeron un 19,8%, evidenciando la magnitud del des-
plome de la demanda interna. Como resultado de la evolu-
cién de ambas variables, el déficit comercial se recorté un
24,6% y la tasa de cobertura mejoré cuatro puntos, siendo
ambos dos de los pocos aspectos positivos en la evolucion
de la economia madrilefia durante el pasado afo.

Sectores Productivos

* Descensos en todos los sectores productivos

Desde la perspectiva de la oferta, destaca la abultada
caida de la industria junto con el retroceso también inten-
so de la construccion e incluso, aunque mas moderado,
de los servicios de mercado.

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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INFORME ECONOMICO ANUAL 2009

La industria fue la rama que mas sufrié la embestida de la
recesion, con una caida del valor afiadido bruto del 13,4%
en la industria manufacturera y del 10,2% en energia. La
produccion industrial se redujo drasticamente, lo que tuvo
una repercusion muy negativa sobre el empleo en el sec-
tor, que cayé un 11,5%, segun la Encuesta de Poblacion
Activa que elabora el INE. Coincidiendo con esta informa-
cién cuantitativa, la Encuesta de Coyuntura de la Industria,
que elabora la propia Camara, recoge una valoracion muy
negativa entre los empresarios consultados en relacion al
volumen de produccion, volumen de ventas, evolucion de
la cartera de pedidos y evolucion del empleo.

El sector de la construccion agudizd su retroceso al
registrar una caida del 5,3% en su valor afiadido bruto.
Los diferentes indicadores disponibles se orientan mayo-
ritariamente a la baja, salvo la licitacion oficial, que
aumenta, y el empleo se resiente del frenazo de la activi-
dad, con la pérdida de mas de 60.000 puestos de trabajo,
un 19,8%. Por su parte, las opiniones de los empresarios
del sector, recogidas en la Encuesta de Coyuntura de la
Construccion que elabora la Camara, muestran que la
tendencia general fue muy negativa en construcciones
industriales, viviendas y otros servicios, y levemente posi-
tiva en obra publica.

Por lo que se refiere a los servicios, las estimaciones
reflejan una caida del 1,6%, como consecuencia del per-
fil recesivo del comercio, hosteleria, transportes y comu-
nicaciones, intermediacion financiera, inmobiliarias y ser-
vicios empresariales. Solamente los servicios de no mer-
cado mantuvieron una tonica positiva, aunque desacele-
rada y en cualquier caso insuficiente para contrarrestar el
peso del resto de actividades. Los indicadores del sector
avalan este diagnostico. Por ultimo, cabe destacar que el
empleo se resintié de esta trayectoria, registrando un des-
censo del 1,8%.

Mercado de trabajo

* Deterioro del empleo y fuerte repunte del paro

Comercio exterior

El impacto de la recesion sobre el mercado de trabajo ha
sido demoledor. Durante el pasado ejercicio se destruye-
ron cerca de 150.000 puestos de trabajo, un 4,8%, y la
tasa de paro, segun la EPA, se incrementd en cuatro pun-
tos y medio, hasta alcanzar un 14,7% de la poblacion acti-
va, niveles que no se registraban desde hace exactamen-
te una década. El paro fue sin lugar a dudas la conse-
cuencia mas grave de la crisis econdmica y a finales de
ano afectaba a 418.916 personas, segun el Servicio
Publico de Empleo Estatal.

Precios
» Se evita el riesgo de deflacion

Por lo que se refiere a la inflacion, los datos del INE
muestran que el afio finalizé con una intensa reduccion de
la tasa interanual, que durante buena parte del afo tran-
sitd por valores negativos y sélo se recupero6 en la recta
final del ejercicio, lo que ha permitido cerrar en terreno
positivo, exactamente en el 0,9%, soslayando el peligro
de deflaciéon. Este comportamiento de los precios ha corri-
do en paralelo a la evolucién de la inflacién en Espafia y
ha permitido reducir nuestro diferencial con el promedio
de la Zona Euro hasta un valor nulo. En cuanto a los sala-
rios, tanto el coste salarial por trabajador y mes como los
salarios en convenio mostraron un avance del 2,9%, por
encima del crecimiento de la inflacion.

Presupuestos

* Austeridad en las cuentas publicas

Por lo que se refiere a la actuacion del sector publico,
cabe destacar que el Presupuesto de la Comunidad de
Madrid para 2010 asciende a 18.383 millones de euros,
casi la misma cifra que el presupuesto inicial del afio ante-
rior. Es un Presupuesto de marcado caracter social, ya
que cuatro de cada cinco euros se invierten en sanidad,
educacion, asistencia social, vivienda, empleo, cultura e
inmigracion. El Area Social acapara el 79,2% del gasto no
financiero.

| Mercado de Trabajo
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COMUNIDAD DE MADRID

Previsiones 2010

- La economia madrilena abandona la recesion

- Paulatina recuperacion a medida que avance el ejercicio

- Riesgo en las previsiones de inflacion

El perfil de evoluciéon anual, segin la Contabilidad
Regional Trimestral, muestra que la fase mas aguda
de la caida de la actividad tuvo lugar en el primer tri-
mestre de 2009 para perder fuerza posteriormente, lle-
gando a registrar tasas intertrimestrales positivas en
la recta final del ejercicio. La informacién disponible
mas reciente corrobora la tendencia de moderada
recuperacion de la actividad en los primeros meses
de 2010, con todo, esta paulatina mejoria no seria
suficiente para que el crecimiento medio anual fuese
positivo.

Los prondsticos mas recientes estiman un ligero descen-
so del PIB en 2010: del 0,3% segun Hispalink y del 0,4%
segun FUNCAS, dos décimas menos que a escala nacio-
nal el primero y coincidente con la media nacional el
segundo. Para 2011 se espera un comportamiento algo
mas dinamico de la economia regional, con tasas del
orden del 1%.

Volviendo a 2010, cabe esperar una paulatina mejoria del
consumo de los hogares, tras el retroceso del afio anterior,
y también cierta mejora en la inversion empresarial, mien-
tras que la inversidon residencial seguiria ajustandose.
Finalmente, las exportaciones constituirian el principal
motor de la actividad, beneficiandose del mayor dinamismo
del comercio mundial y de la recuperacion de las principa-
les economias de nuestro entorno econémico, asi como de
la depreciacion del euro frente a las principales divisas.

En el terreno de los precios, la inflacién ha repuntado en
los primeros meses del aflo como consecuencia del enca-
recimiento del petroleo. Para finales del ejercicio se espe-
ra un cierto incremento adicional de la tasa de inflacion,
habida cuenta del posible impacto del aumento del IVA a
partir del verano. En cualquier caso, el grado de incerti-
dumbre de esta previsién es elevado, pues habra que
estar atentos no solo a la evolucion del precio del petré-
leo, sino también a la cotizacion del euro.

Informe elaborado por la
Camara de Madrid =

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 -0,4 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,3 (-0,5)
Consenso -0,4 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espania.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 32 (29) 38 (44) 30 (27) 2 (2
resultados 2009 15 (19) 21 (14) 64 (67) -49 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 34 (28) 38 (45) 28 (27) 6 (1)
resultados 2009 17 (18) 14 (16) 69 (66) -52 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 28 (35) 49 (46) 23 (19) 5 (16)
resultados 2009 16 (18) 26 (28) 58 (54) -42 (-36)
Empleo

expectativas 2010 8 (13) 54 (57) 38 (30) -30 (-17)
resultados 2009 12 (16) 35 (29) 53 (55) -41 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 12 (17) 53 (50) 35 (33) -23 (-16)
resultados 2009 15 (18) 32 (28) 53 (54) -38 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 26 (20) 35 (43) 39 (37) -13 (-17)
resultados 2009 1 (3) 22 (15) 77 (82) -76 (-79)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 28.013 22.812 -40,3 (-26,7) -18,6 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 4.735 2.728 -55,4 (-44,4) -42,4 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -8,1 (-7,1) -16,1 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) 76 (-17,2) -19,1 (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 3.768.023 1.069.802 -53,7 (-52,1) -71,6 (-51,4) ¥
Viviendas visadas (unidades) 16.605 5.450 -65,5 (-56,5) -67,2 (-51,0) >
Licitacion oficial (miles euros) 1.034.379 885.455 -24,1 (-0,5) -14,4 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -2,5 (-3,3) -14,7 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -6,8 (-5,8) -7,0 (-5,7) ->
Viajeros en hoteles (nimero) 1.188.921 1.030.860 -6,4 (-2,1) -13,3 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 2.969.362 2.647.930 -5,3 (-1,6) -10,8 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgzlézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 23.020 23144 76 (10,5) 05 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 49373 48.705 9.1 ©9.9) 14 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 6 5 44,5 (42,2) -12,2 (2,0) ]
Deudores concursados (nimero) 93 226 210,0 (163,3) 143,0 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 45.380 40.771 -3,4 (-1,6) -10,2 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 4.570.363 4.323.184 4,0 3,7) -5,4 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 10.400.602 6.348.565 17,4 (0,6) -39,0 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) - 1.1 (1,4) 0,6 (0,8) ¥
Precios industriales (3) - -3.8 (0,4) 2,0 04) 9
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.147 2.296 6,4 (5,2) 7,0 (3,4) )
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.570 1.688 6,4 (5,4) 7,5 (3,2) )
Salarios en convenio (*) - - 3,7 (3,5) 2,5 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 718.375 726.100 4,9 (3,0) 1,1 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 627.625 575.575 -0,8 (-0,5) -8,3 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 58.300 63.300 -3,6 (-5,0) 8,6 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 94.500 75.675 -6,3 (-1,1) -19,9 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 89.075 58.400 -19,4 (-10,9) -34,4 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 385.825 378.225 6,6 2,1) -2,0 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 576.392 535.350 -2,0 (-0,8) -71 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 69.844 110.170 49,8 (24,6) 57,7 (43,5) )
Tasa de paro (5) 15,5 (13,9) 22,4 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 61,9  (60,1) 60,7 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -14 (-4) -61 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -17 (-9) -56 (-48) - - - ¥
Exportaciones 20 (8) -40 (-36) - -—- - ¥
Empleo -24 (1) -50 (-39) - - - ¥
Inversiones -20 (-6) -38 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -73 (-67) -76 (-79) - - --- >

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

REGION DE MURCIA

Dato Participacion en Espaina
1.446.520 personas 3,1%
11.313 km® 2,2%
128 personas/km? 138,0% (*)

95.636 empresas 2,8%
18.619 euros/habitante 81,4% (*)

La actividad econOmica en 2009

La actividad econémica murciana experimenté un acusado descenso

La economia de la Region de Murcia experimenté en
2009 un descenso del Producto Interior Bruto del 3,4%,
segun la Contabilidad Regional de Espaina. La contrac-
cion de la actividad econémica ha sido menos negati-
va que en el contexto nacional, y ha supuesto una rup-
tura de la tendencia de crecimientos positivos que le
ha llevado a obtener una tasa de crecimiento medio
anual del 2,8% en la ultima década. En este periodo fue,
junto con Extremadura, la economia mas expansiva del
conjunto de las comunidades auténomas.

El impacto de la crisis econdmica a lo largo del afio ha
sido mayor de lo esperado, al igual que ha sucedido en el
ambito nacional, y se ha desarrollado en un contexto
generalizado de incertidumbre y desconfianza en la eco-
nomia, con un empeoramiento de las condiciones finan-
cieras en empresas y familias y con un acusado deterioro
del mercado laboral. La mejora que experimentaron algu-
nos indicadores de actividad a final de afio no se ha refle-
jado en el empleo.

Demanda

* La demanda interna permanecio débil, tanto
por la caida del consumo como de la inversion

La debilidad de la demanda fue mas pronunciada a medi-
da que el consumo de los hogares se vio afectado por la
disminucion del empleo, la renta disponible y la incerti-
dumbre y desconfianza con la que ha evolucionado nues-
tra economia. En este sentido, la matriculacién de turis-
mos, tras moderar su caida a partir de mitad de afio por
las ayudas destinadas a la compra, ha experimentado
una disminucion del 18,6% anual. Las ventas en el
comercio minorista reflejaron una tendencia similar, con
un descenso del 7% en ese periodo.

La inversién se contrajo, con una caida de la produccion
industrial de bienes de equipo del 8,4% anual, tras suavi-
zarse la misma en los ultimos meses. Igualmente descen-
dieron las importaciones de bienes de capital, un 32,3%,
y la matriculacién de vehiculos industriales, un 44,9%.

La demanda externa acusé las consecuencias de la cri-
sis, reduciendo sus flujos significativamente. Las compras
al exterior disminuyeron un 39% vy las ventas un 5,4%,
produciéndose con ello una importante reduccion del défi-
cit comercial.

Sectores Productivos

* Trayectoria recesiva en todos los sectores,
especialmente en la industria y la cons-
truccion

La actividad productiva descendié de manera generaliza-
da en todos los sectores a lo largo de 2009, siendo el
industrial el que sufri6 una mayor caida, seguido por la
construccion.

La agricultura decrecié un 2,2% en 2009, evolucion leve-
mente menos negativa que la seguida en el marco nacio-
nal (-2,4%). Tanto las exportaciones de hortalizas como
las de fruta fresca vieron disminuir su valor en un 2% y
1,3% respectivamente, al contrario que las tipicas conser-

sectorial al crecimiento regional
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vas vegetales murcianas, que aumentaron un 4,9%. Este
sector ha sido el unico en el que ha crecido la afiliacion.

La caida de la actividad industrial ha supuesto una dis-
minucion del VAB sectorial del 13,2% (el 12,7% si se
incluye la energia), la mas intensa del conjunto de los
sectores de la economia regional, aunque menos negati-
va que la estimada para el ambito nacional (-14,7%). Las
variables relativas a la cartera de pedidos, inversion y uti-
lizacion de la capacidad productiva en el sector confirman
esta tendencia. Lo mismo sucede con el indice de produc-
cién industrial, con una disminucioén del 16,1% en el afio,
a pesar de mejorar sus registros en los ultimos meses del
mismo. La afiliacién a la seguridad social del sector retro-
cedié un 8,8% de media anual.

La construccion se vio fuertemente afectada por la cri-
sis, experimentando un retroceso en su VAB del 10,3%,
uno de los méas acusados del conjunto nacional. En con-
sonancia con la pérdida de actividad del sector, los afilia-
dos registraron la mayor caida de todos los sectores en
media anual, un 26,7%.

La actividad de los servicios experimentd un leve des-
censo del 0,3%, que no fue méas pronunciado debido a la
contribucion positiva de los servicios de no mercado, un
3,7%. Tanto el subsector turistico como, en menor medi-
da, el comercial se vieron afectados por la moderacion del
consumo, experimentando disminuciones los indicadores
de viajeros y pernoctaciones en hoteles y de ventas en el
comercio al por menor. El sector perdié una afiliacion
media en el afio del 5,1%.

Mercado de trabajo

* La tasa de paro alcanzé el 22,4% a final de
2009, superando en 3,6 puntos la nacional

El mercado de trabajo se vio muy afectado por la menor
actividad econémica, diminuyendo la ocupacion un 8,3%

y un 7,1% los afiliados a la Seguridad Social. En conse-
cuencia, el numero de parados registrados repuntd,

Comercio exterior
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alcanzando registros desconocidos, una tasa de paro del
22,4% a final de afio, superando en 3,6 puntos la del con-
junto nacional. EI moderado crecimiento de la poblacion
activa en relacion a los afios anteriores, mitigé un aumen-
to del paro mas pronunciado.

Precios

* Los precios volvieron a la senda positiva a
final de afio

Los precios de consumo cerraron 2009 con una tasa de
variacion del 0,6 por ciento, logrando remontar la tenden-
cia negativa de los nueve primeros meses del ejercicio,
debido en gran medida a la escalada del precio del crudo,
en vez de a la recuperacion de la demanda interna. Con
ello, la Region de Murcia registré un incremento de pre-
cios dos décimas por debajo de la tasa nacional.

Los costes laborales en la Regién de Murcia repuntaron,
al igual que su principal componente, el coste salarial. En
este avance tiene especial importancia la destruccion de
empleo, que tuvo un mayor impacto en el de baja remune-
racion, provocando con ello un aumento del coste medio.
El avance de esta variable fue mas intenso en Murcia
(7,5%) que el experimentado en el ambito nacional (3,2%).

Presupuestos

*» La crisis economica condiciona los presu-
puestos de 2010

Los Presupuestos Generales de la Region de Murcia para
2010 ascienden a 5.067,3 millones de euros, lo que repre-
senta un descenso del 1,4% respecto al del ejercicio ante-
rior. La disminucion de ingresos derivados de la actual
situacion de crisis econdmica ha condicionado unos pre-
supuestos en los que las actuaciones de caracter social
aumentan hasta alcanzar mas del 77% del presupuesto.
Sanidad, educacion y atencion social son las Unicas poli-
ticas de gasto que crecen.

| Mercado de Trabajo
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REGION DE MURCIA

Previsiones 2010

- Se espera un leve decrecimiento de la economia regional

- Las previsiones de los empresarios indican un aumento de la cifra de negocio y una

disminucion del empleo

En 2010 se espera un decrecimiento de la economia
regional mas moderado que en 2009, pudiendo supo-
ner el final de la actual etapa de crecimiento anual
negativo. En este sentido, Funcas prevé una disminu-
cion del PIB del 0,7% e Hispalink del 0,6% (en térmi-
nos de VAB). Mas moderada es la prevision de la
Consejeria de Economia y Hacienda, que estima una
reduccién del PIB del 0,2%.

Por sectores, la construccion sera el sector que vea dis-
minuir su produccién con mayor intensidad; la agricultura,
los servicios y la industria, especilamente esta Uultima,
experimentaran una mejora respecto al afio anterior, si
bien es probable que en la media del ejercicio aun regis-
tren tasas de variacion moderadamente negativas.

Las perspectivas de los empresarios murcianos para el
ejercicio 2010 apuntan una mejora de la actividad respec-
to a 2009. Las expectativas de los empresarios murcianos
son menos pesimistas que las de sus homodlogos espafio-
les, lo contrario que ocurre con la estimacion de sus resul-
tados de 20009.

Para 2010 los empresarios esperan incrementar su cifra
de negocio, tanto por las ventas interiores como por las
exportaciones. El empleo seguira disminuyendo, aunque
de manera menos intensa que en el ejercicio previo,
repercutiendo en un leve aumento de la tasa de paro.
Para la inversidn pronostican una moderada disminucion.

Aunque el consumo sera demasiado débil como para que
tenga un efecto significativo en el IPC, es posible que la
subida acumulada del precio del petréleo se refleje en la
tasa de inflacién, que sera positiva pero moderada a lo
largo del afio.

En este contexto, la mayor intensidad de la destruccién
del empleo frente a la produccion, uno de los problemas
estructurales que tiene que afrontar la economia murcia-
na en esta etapa, repercutira en un aumento de la produc-
tividad del factor trabajo.

Informe elaborado por la
Cémara de Murcia m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

Consejeria de Economia

octubre 2009 -0,2 (-0,3)
FUNCAS

junio 2010 -0,7 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 -0,6 (-0,5)
Consenso -0,5 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 50 (29) 31 (44) 19 (27) 31 (2)
resultados 2009 12 (19) 15 (14) 73 (67) -61 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 42 (28) 39 (45) 19 (27) 23 (1)
resultados 2009 7 (18) 30 (16) 63 (66) -56 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 31 (35) 57 (46) 12 (19) 19 (16)
resultados 2009 9 (18) 42 (28) 49 (54) -40 (-36)
Empleo

expectativas 2010 12 (13) 68 (57) 20 (30) -8 (-17)
resultados 2009 12 (16) 26 (29) 62 (55) -50 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 27 (17) 44 (50) 29 (33) -2 (-16)
resultados 2009 16 (18) 30 (28) 54 (54) -38 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 16 (20) 53 (43) 31 (37) -15 (-17)
resultados 2009 2 (3) 20 (15) 78 (82) -76 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 12.829 14.770 -23,4 (-26,7) 15,1 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 2.779 1.853 -47,3 (-44,4) -33,3 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - 0,6 (-7,1) -22,2 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -196  (-17,2) -316  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 1.105.191 884.464 -29,6 (-52,1) -20,0 (-51,4) L
Viviendas visadas (unidades) 4.691 2.879 -29,4 (-56,5) -38,6 (-51,0) ¥
Licitacion oficial (miles euros) 676.552 804.746 23,5 (-0,5) 18,9 (-2,3) ¥
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -1,0 (-3,3) -13,4 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -3,6 (-5,8) -4,6 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 749.330 710.090 -2,2 (-2,1) -5,2 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 1.417.424 1.349.513 -3,4 (-1,6) -4,8 (-6,1) ¥
l?r?];i)li;sri]t::ecifrlozssc(tf;r privado en el sistema bancario 15.880 16.495 143 (10,5) 3.9 (3.3) ¥
C(:rr]:eiﬁgz::z?g;o)r(g)nvado del sistema bancario 23.924 23.859 18 ©9.9) 03 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 3 3 36,6 (42,2) 1,7 (2,0) ¥
Deudores concursados (nimero) 44 64 238,5 (163,3) 45,5 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nitmero) 18.985 18.265 -0,7 (-1,6) -3,8 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 6.382.060 5.450.002 14,2 3,7) -14,6 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 4.959.581 3.562.232 -4,0 (0,6) -28,2 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,2 (1,4) 0,5 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- 4,2 (0,4) 2,7 (0,4) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.570 2.617 3,3 (5,2) 1,8 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.918 1.942 3,5 (5,4) 1,3 3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 3,7 (3,5) 2,7 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 310.225 309.675 1,9 (3,0) -0,2 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 289.375 275.925 -0,2 (-0,5) -4,6 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 12.375 12.400 -0,8 (-5,0) 0,2 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 78.850 77.375 9,7 (-1,1) -1,9 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 31.900 24.575 -13,8 (-10,9) -23,0 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 166.250 161.550 -1,3 2,1) -2,8 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 282.025 267.550 0,9 (-0,8) -5,1 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 25.319 38.088 22,7 (24,6) 50,4 (43,5) )
Tasa de paro (5) 8,1 (13,9) 10,5 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 60,7  (60,1) 59,7 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 19 (-4) -55 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales 10 (-9) -52 (-48) - - - ¥
Exportaciones 20 (8) -33 (-36) - -—- - ¥
Empleo 19 (1) -37 (-39) - - - ¥
Inversiones 1 (-6) -35 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -63 (-67) -79 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA

Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

Dato Participacion en Espaina
630.578 personas 1,3%
9.801 km? 1,9%
64 personas/km? 69,5% (*)
43.282 empresas 1,3%

29.598 euros/habitante 129,3% (*)

La actividad econOmica en 2009

La economia navarra se contrajo un 2,5%. Salié de la recesion técnica en el tercer trimestre

El descenso de actividad y demanda, las restricciones
de financiacion asi como la pérdida de confianza de
consumidores y empresarios, que ya fueron notables
en el ultimo trimestre de 2008, se agravaron en 2009, y
se tradujeron en una contraccion importante de la eco-
nomia navarra. El PIB de Navarra se redujo un 2,5%
con respecto al afio anterior. En términos interanua-
les, la caida mas intensa del PIB se produjo en el
segundo trimestre (-3,2%) y pasé a suavizarse ligera-
mente en el tercero (-2,9%) y significativamente en el
cuarto (-1,9%). En términos intertrimestrales, Navarra
experimento tres trimestres consecutivos de caida en
su PIB (el ultimo de 2008 y los dos primeros de 2009).

Demanda

* La demanda interna explica dos puntos por-
centuales de la contraccion de la economia

El consumo de las familias se contrajo un 1,5%. El ritmo
de contraccion fue decreciente a lo largo del afio (un -
2,2% en el primer trimestre y un -0,6% en el cuarto). El
consumo publico crecié un 4,9%, lo cual, no obstante,
supuso un descenso con respecto al incremento del afio
anterior (8,9%).

La formacién bruta de capital decrecié un 5,9%, fruto de
los descensos del 8,6% de la inversién en bienes de equi-
po y del 4% de la inversién en construccion.

De acuerdo a la informacion ofrecida por el Departamento
de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria, referida al
comercio exterior de mercancias con otros paises,
Navarra exporté bienes por valor de 5.450 millones de
euros, un 14,6% menos que en 2008. Este descenso fue
inferior al experimentado por las importaciones, que
cayeron un 28,2% y alcanzaron 3.562,2 millones de
euros. El saldo comercial de Navarra volvié a ser positivo
en 2009, por valor de 1.887,8 millones de euros, un
32,7% superior al de 2008. La tasa de cobertura fue del
152,9%, que representa una mejora del 18,8% con res-
pecto al afio anterior.

Sectores Productivos

* Industria y construccion fueron los sectores
mas afectados por la crisis

El Valor AAadido Bruto (VAB) del sector primario aumen-
té un 1,6%. La evolucion de la actividad mejoré a lo largo
del afio ya que el sector crecio un 1% en el primer trimes-
tre y mas del doble, 2,2%, en el ultimo. Registré un des-
censo del empleo del 2%.

El sector industrial fue el mas afectado por la crisis. De
acuerdo a la Contabilidad Trimestral de Navarra, el VAB
industrial cay6 un 9,6% en 2009. La contraccion del sec-
tor fue elevada y creciente durante todo el afio. La pro-
duccion de bienes intermedios sufrid el mayor descenso
(-28,8%) y la de bienes de consumo el menor (-5,6%). Por
ramas, la industria metallrgica y de productos metalicos
fue la mas afectada (caida del 37%), mientras que la
industria agroalimentaria fue la Unica que crecié en 2009
(0,1%). El empleo industrial cay6 un 7,5%.

Aportacioén sectorial al crecimiento regional
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El sector de la construcciéon se contrajo un 3,6% en
2009. No obstante, el ritmo de caida disminuy6 a medida
que avanzaba el afio: el VAB del sector pasé de caer un
5,1% en el primer trimestre a un 2% en el Ultimo. La cons-
truccion lleva desacelerandose desde mediados de 2007
y en 2009, especialmente en la segunda mitad, algunos
indicadores de la construcciéon parecen tocar suelo. El
numero de ocupados del sector se redujo un 15,7%.

El sector servicios crecié un 0,7% en 2009, una desace-
leraciéon de 2,2 puntos porcentuales con respecto a 2008.
El crecimiento del sector se debié al incremento de los
servicios de no mercado, que aumentaron un 4,2%, mien-
tras que los servicios de mercado pasaron de crecer un
2,3% en 2008 a decrecer un 0,3% en 2009. El nimero de
personas ocupadas en el sector servicios descendié un
1,8% en 2009 (-2,6% en los servicios de mercado y -0,1%
en los de no mercado).

Mercado de trabajo

* La crisis situo la tasa de paro en el 10,5%

Segun datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica, la
poblacion activa en Navarra descendié un 0,2% vy la tasa
de actividad se situd, en término medio, en el 60,5%. El
numero de personas ocupadas descendioé un 4,6% vy la
tasa de paro, en media anual, paso del 6,7% en 2008 al
10,9% en 2009. La afiliacion a la Seguridad Social regis-
tré un descenso de 14.468 personas afiliadas, siendo un
5,1% inferior a la media de 2008.

Precios

* El IPC fue negativo durante buena parte de
2009 y cerro el aino con un incremento del
0,5%

Comercio exterior

Por primera vez desde que se dispone de datos, el indi-
ce de Precios de Consumo (IPC) mostré tasas de creci-
miento interanuales negativas, entre los meses de marzo
y noviembre. El IPC cerro el afio con una tasa interanual
del 0,5%, algo inferior a la de Espafa, un 0,8%. La infla-
cion subyacente estuvo por encima del IPC general prac-
ticamente durante todo el afio, disminuyendo a lo largo de
2009 y cerrando el afio en el -0,2%. Los costes salaria-
les por trabajador y mes se incrementaron un 1,3%, mas
moderadamente que en el afio anterior (3,5%) y que en el
conjunto nacional (3,2%).

Presupuestos

* Presupuestos ligeramente expansivos pero
sin comprometer la estabilidad presupuesta-
ria en 2010

Los Presupuestos Generales de Navarra prevén un incre-
mento del gasto publico del 2% con respecto al afio ante-
rior. Del gasto previsto, practicamente la mitad correspon-
de a gastos de personal y gastos no distribuibles. El incre-
mento previsto en el capitulo de inversiones productivas
del Plan Navarra 2012 es del 63%; el de inversiones
directas del Gobierno Foral un 2,7%; Y la inversion en
[+D+1 un 13,6%.

Debido a las necesidades de financiacion y la caida de
ingresos prevista, la prevision de deuda acumulada para
2010 es de 1.480,6 millones de euros. Esto supone que el
peso de la deuda publica sobre el PIB pasa del 3,5% en
2007 al 8,3% en 2010.

En conjunto, el gasto medio por ciudadano sera de 7.071
euros, de los cuales el 56% se dirigen a politicas sociales
(salud, educacion, proteccion social y vivienda). El 21,1%
se destina a la Administracion, el 18,2% a desarrollo eco-
némico, el 3,4% a justicia y seguridad y el 1,3% al servi-
cio de la Deuda Publica.

| Mercado de Trabajo
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Previsiones 2010

- Crecimiento positivo, pero muy timido

- El saldo comercial con el extranjero seguira siendo positivo

Las previsiones actuales plantean un escenario de
crecimiento ligeramente positivo para Navarra en
2010. No obstante, se trata de un crecimiento muy
timido, ya que las tasas de crecimiento del PIB previs-
tas se situan entre el 0,6% de Funcas y el 0,2% (VAB)
de Hispalink.

Por el lado de la demanda, se espera que la formacion
bruta de capital siga debilitada, con una clara diferencia
entre la inversion privada y la inversion publica. La balan-
za comercial cerré 2009 con saldo positivo. Es previsible
que este comportamiento se mantenga en 2010.

Por el lado de la oferta, se esperan retrocesos en la cons-
truccién y, en menor medida, en la industria. EI VAB
industrial desacelerara notablemente su ritmo de descen-
so respecto al registrado en 2009. El sector primario y los
servicios mostraran mejor comportamiento (para estos
dos ultimos sectores se prevén tasas positivas).

Las perspectivas de los empresarios, recogidas a través
de la Encuesta de Coyuntura Anual que realizan las
Camaras, muestran una mejora respecto a 2009, pero
contintan siendo negativas. En lo que respecta a la cifra
de negocio, los empresarios pronostican una caida de sus
ventas mas moderada que la de 2009, si bien esperan que
el descenso de sus ventas interiores se vea parcialmente
compensado por la recuperacion de sus exportaciones.

En materia de empleo e inversioén, los empresarios reflejan
a priori su intencion de seguir ajustando sus plantillas y
reduciendo sus inversiones en 2010. La comparacion de los
resultados de 2009 con las expectativas de 2010, recogidas
ambas en esta encuesta, confirma que el ajuste mas inten-
so en materia de empleo ya lo han realizado los empresa-
rios en 2009. Sin embargo, para la inversion los empresa-
rios navarros muestran unas expectativas muy desfavora-
bles, peores que las de sus homdlogos espafioles.

Informe elaborado por la
Céamara de Navarra m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 06  (04)
HISPALINK

junio 2010 02  (05)
Consenso 0,4 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 21 (29) 48 (44) 31 (27) -10 (2)
resultados 2009 14 (19) 17 (14) 69 (67) -55 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 15 (28) 49 (45) 36 (27) -21 (1)
resultados 2009 14 (18) 20 (16) 66 (66) -52 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 38 (35) 53 (46) 9 (19) 29 (16)
resultados 2009 21 (18) 25 (28) 54 (54) -33 (-36)
Empleo

expectativas 2010 11 (18) 62 (57) 27 (30) -16 (-17)
resultados 2009 14 (16) 35 (29) 51 (55) -37 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 8 (17) 50 (50) 42 (33) -34 (-16)
resultados 2009 18 (18) 29 (28) 53 (54) -35 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 22 (20) 42 (43) 36 (37) -14 (-17)
resultados 2009 2 (3) 17 (15) 81 (82) -79 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 44.168 44.941 -22,0 (-26,7) 1,8 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 8.585 5.434 -42,9 (-44,4) -36,7 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -2,5 (-7,1) -21,0 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -11,5  (-17,2) -42,5  (-28,9) - - - ¥
Superficie a construir (m2) 2.688.791 1.811.378 -34,8 (-52,1) -32,6 (-51,4) L
Viviendas visadas (unidades) 11.146 8.362 -35,3 (-56,5) -25,0 (-51,0) L
Licitacion oficial (miles euros) 2.788.922 2.933.671 -6,0 (-0,5) 5,2 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -0,2 (-3,3) -13,2 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -4,7 (-5,8) -4,3 (-5,7) )
Viajeros en hoteles (nimero) 2.111.604 2.061.661 -1,6 (-2,1) -2,4 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 3.864.900 3.843.874 -2,4 (-1,6) -0,5 (-6,1) L]
t)r;aiﬂgziézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 67.333 72456 204 (10,5) 76 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 84.112 82,569 74 ©9.9) 18 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 4 35,1 (42,2) 10,0 (2,0) L]
Deudores concursados (ntiimero) 177 338 63,9 (163,3) 91,0 (96,1) )
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 63.882 61.924 -0,6 (-1,6) -3,1 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 19.888.355 14.603.055 5,6 3,7) -26,6 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 20.844.636 12.277.640 111 (0,6) -41,1 (-26,2) ¥
Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) --- 1,9 (1,4) 1,0 (0,8) ¥
Precios industriales (3) --- -1,3 (0,4) -0,2 (0,4) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.816 2.892 4,8 (5,2) 2,7 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 2.104 2.161 5,9 (5,4) 2,7 (3,2) ¥
Salarios en convenio (*) - - 5,0 (3,5) 2,7 (2,6) ¥
1. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 1.063.925 1.047.575 0,8 (3,0) -1,5 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 995.325 931.950 0,5 (-0,5) -6,4 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 15.050 13.075 9,6 (-5,0) -13,1 (-4,0) ¥
Empleo en industria (personas) (*) (4) 234.325 213.775 -1.1 (-1,1) -8,8 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 89.950 74.650 -4,8 (-10,9) -17,0 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 656.000 630.425 1,6 2,1) -3,9 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 967.933 934.683 1,1 (-0,8) -3,4 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 84.582 120.454 11,8 (24,6) 42,4 (43,5) )
Tasa de paro (5) 8,3 (13,9) 11,8 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 58,2  (60,1) 57,4 (59,8) - - - ¥
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 36 (-4) -45 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales 26 (-9) -45 (-48) - - - ¥
Exportaciones 27 (8) -53 (-36) - -—- - ¥
Empleo 25 (1) -39 (-39) - - - ¥
Inversiones 10 (-6) -44 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -55 (-67) -88 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

PAIS VASCO

Dato Participacion en Espaina
2.172.175 personas 4,6%
7.089 km? 1,4%
306 personas/km? 330,8% (*)

172.152 empresas 5,1%
30.703 euros/habitante 134,2% (*)

La actividad econOmica en 2009

El PIB descendi6 un 3,3%, frente al aumento del 1,9% de 2008

En el conjunto del afio, el PIB del Pais Vasco baj6é un
3,3%, dato ligeramente peor de lo previsto, pero que
se situa tres décimas por encima de la media estatal
(-3,6%).

La industria y la construcciéon fueron los sectores
mas afectados por el retroceso econémico, aunque
en el ultimo trimestre del afilo moderaron su ritmo de
caida. Por el contrario, el sector servicios aceleré
ligeramente su tendencia negativa durante el afo,
aunque con vistas a mejorar sus cifras en los proxi-
mos meses.

Demanda

* La demanda interna tuvo una aportacion
negativa de 4,2 puntos

En el conjunto del afio 2009, la caida de la demanda inter-
na fue del 4%, si bien en el ultimo trimestre la desacele-
racion de la caida de la demanda interna fue significativa.
El consumo familiar tuvo un retroceso medio del 3,8%,
frente al crecimiento del gasto publico del 3,2%. La inver-
sion registré tasas interanuales muy negativas, con una
caida del 8,3% en el conjunto del afio.

En cuanto a la demanda exterior, el balance del afio es
desolador: La pérdida de dinamismo del comercio con el
extranjero se tradujo en descensos interanuales de del
26,6% en las exportaciones y del 41,1% en las importa-
ciones. Tasas de descenso que no se registraron ni
siquiera en los afios 80. Los volumenes de negocio
alcanzados nos retrotraen a los que se registraban cua-
tro o cinco afios atras. A esto se suma que las caidas
experimentadas son mas acentuadas que las del conjun-
to de Espafia.

Los mayores descensos en las exportaciones provienen
de los Metales y sus manufacturas (-39,6%), Material eléc-
trico (-22,9%) y, en menor medida, de Material de
Transporte (-17,4%), tres secciones arancelarias que abar-
can el 70% del total exportado. El saldo de los productos
no energéticos mejord casi un 4% respecto a un afio antes.

Geograficamente, destaca el descenso de las ventas a la
UE, con la excepcion de ligeros incrementos al Reino
Unido, y del resto de areas, con volumen importante,
cabe destacar los crecimientos de las exportaciones a
Nuevos Paises Industrializados de Asia.

Sectores Productivos

* La crisis afecté a todos los sectores

* El sector de servicios todavia mantiene
tasas positivas de crecimiento

El Valor Afadido Bruto del sector primario en el Pais
Vasco ascendié a 433,2 millones de euros, suponiendo el
0,7% del total de Euskadi. Su variacion en 2009 implica
un aumento medio del 2,1% respecto a 2008.

En los ultimos meses de 2009 la industria ha logrado fre-
nar en cierta medida la profunda caida experimentada a
principio y mitad de dicho afio. Su VAB alcanz¢ la cifra de
15.936,1 millones de euros, esto es, un 26,2% del total.
En el conjunto del afo, la caida media de la actividad
industrial fue del 9,5%, constituyéndose como el sector

Puntos de Porcentaje

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== _Crecimiento del PIB

Agricultura
= Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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mas perjudicado por la crisis. No obstante, los ultimos
datos del indice de Produccién Industrial muestran un
cambio de tendencia respecto a finales de 2009.

El Valor Aiadido Bruto de la Construccion fue de 5.697,6
millones de euros, aportando el 9,4% del valor total. En
este sector la contraccion también fue importante, concre-
tamente un 5,7%, no habiendo descendido en mayor
cuantia por el apoyo de la iniciativa publica.

El sector de servicios se confiri6 como el soporte de la
actividad econdmica, habiendo descendido Unicamente
una décima. Su valor alcanzé los 38.717,7 millones de
euros, suponiendo el 63,7% del VAB total.

Mercado de trabajo

* La crisis incidié con fuerza en el mercado de
trabajo vasco

El nimero de ocupados en Euskadi se situé en 924.900
en el cuarto trimestre de 2009. Esta cifra supone una
caida del empleo en 50.500 personas respecto a un aino
antes, un 5,2%. La cifra de parados, por su parte, conti-
nué engrosandose hasta alcanzar los 123.100 desem-
pleados en el ultimo trimestre de 2009, de modo que el
numero de parados aumentd en 34.500 personas, un
39,1%. Segun el INE, la tasa de paro se increment6 en
3,4 puntos respecto al ultimo trimestre de 2008 hasta el
11,8%, situandose en el 11,1% para el colectivo masculi-
noy en el 12,5% para el femenino.

Precios

* La inflacion se comporto practicamente a la
par que la estatal

El indice de Precios al Consumo se mantuvo en tasas
negativas durante gran parte del afio. Sin embargo, los

Comercio exterior

aumentos de los ultimos meses situaron el incremento en
el 1% en diciembre. La trayectoria mantenida fue similar
a la del conjunto nacional. Las rubricas deflacionistas fue-
ron “Vestido y Calzado”, con reducciones interanuales a
lo largo de todo 2009, “Transporte” con rebajas mas acu-
sadas y “Alimentacion y bebidas”, que arrojé descensos a
partir de la segunda mitad de afio. Los grupos con varia-
ciones postitivas fueron los correspondientes al sector
servicios.

Respecto a los salarios, el coste salarial medio por traba-
jador y mes fue de 2.162,3 euros, un 2,3% superior al de
2008. Por sectores, los salarios medios ascendieron a
2.785,9 euros en el sector industrial, 2.575,9 euros en
construccion y 2.448,7 euros en servicios.

Presupuestos

* Los presupuestos vascos para 2010 cuentan
con 10.315,2 millones de euros

Para 2010, los Presupuestos del Pais Vasco disminuyen
un 1,6% respecto a 2009, siendo su montante total de
10.315,2 millones de euros. Al igual que en anteriores
ejercicios, Sanidad es el departamento al que mas dinero
se destina, 3.530,1 millones de euros, que suponen el
34,2% del gasto total. El departamento de Educacion
seria el segundo en importancia, con 2.751,3 millones de
euros y el 26,7% del total. La inversion asciende a 1.266,6
millones de euros (1.625 euros por habitante), lo que
supone para ambos un aumento en comparacion con el
ejercicio anterior.

Cada ciudadano vasco aporta 4.749 euros al presupues-
to. En la recaudacion, para 2010 se espera un aumento
del 5,3% en los impuestos directos. En el caso de los
impuestos indirectos se prevé que la recaudacion crezca
un 14,6%.

| Mercado de Trabajo

33% 3.000 1.200.000

Activos

1.000.000
E_/Taradns

Ocupados
800.000

22% 2.000
0% 1 0

-11% -1.000

600.000

Personas

400.000

-22% -2.000

Crecimiento exportaciones e importaciones
Saldo comercial. Millones de euros

-33% 200.000

-3.000

-44% -4.000
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Déficit Comercial —— Importaciones —— Exportaciones

Fuente: Elaboracién propia con datos de Aduanas. Fuente: Elaboracién propia con datos del INE (EPA).
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PAIS VASCO

Previsiones 2010

- Se prevé una tasa de variacion del PIB préxima al 0%

- Las previsiones continiuan siendo mas favorables que en la media de Espana

Las previsiones para 2010 apuntan a contracciones
en el sector de la construccion y el primario; la indus-
tria podria recuperar tasas positivas hacia el tercer tri-
mestre; los servicios creceran moderamente en 2010.
Todo ello provocara que el PIB arroje un incremento
nulo o una tasa ligeramente positiva.

La Encuesta de Perspectivas Empresariales del Pais
Vasco, que anualmente elaboran las Camaras Vascas,
apunta en esa linea, con perspectivas de debilidad eco-
nomica para 2010. Los empresarios vascos esperan para
2010 una moderacion en el ritmo de caida de la cifra de
negocios respecto a la de 2009. Los resultados de 2009 y
las perspectivas de 2010 son, sin duda, los mas bajos
desde que se inciara la encuesta en 1994. Ademas, estas
expectativas son mas pesimistas que las de la Unién
Europea y Espafa. Por sectores, los empresarios vascos
esperan incrementos de su cifra de negocio en la indus-
tria y en el comercio y retrocesos en la construccion y en
el resto de servicios.

La mejora prevista por los empresarios en las ventas al
exterior no sera suficiente paliativo para la atonia de las
ventas domésticas.

La misma encuesta sefiala una continuidad de la destruc-
cion de empleo, puesto que el 19% neto de las empresas
anticipa descensos en sus plantillas, valor alejado del
40% de 2009, pero que continua siendo muy negativo. Se
prevén contrataciones Unicamente en servicios. El mayor
descenso lo sufrira la construccion.

La inversion continuara descendiendo en 2010, segun los
pronosticos de los empresarios, aunque frenara su ritmo
de caida. El 9% neto de los empresarios encuestados
prevé descensos en esta variable, alejado del -44% neto
de 2009. La disminucion de los proyectos de inversion
sera mas acusada en el sector comercial, en el que se
esperan retrocesos en el 39% neto de los negocios.

Informe elaborado por las Camaras
de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010 )
Tasas reales de variacion del PIB

FUNCAS

junio 2010 04 (-0,4)
Gobierno Vasco

marzo 2010 0,5 (-0,3)
HISPALINK

junio 2010 0,1 (-0,5)
Consenso 0,3 (-0,4)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 23 (29) 48 (44) 29 (27) 6 (2
resultados 2009 23 (19) 9 (14) 68 (67) -45 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 19 (28) 51 (45) 30 (27) -11 (1)
resultados 2009 22 (18) 11 (16) 67 (66) -45 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 28 (35) 53 (46) 19 (19) 9 (16)
resultados 2009 10 (18) 27 (28) 63 (54) -53 (-36)
Empleo

expectativas 2010 10 (18) 61 (57) 29 (30) -19 (-17)
resultados 2009 21 (16) 19 (29) 60 (55) -39 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 14 (17) 63 (50) 23 (33) -9 (-16)
resultados 2009 15 (18) 26 (28) 59 (54) -44 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 14 (20) 43 (43) 43 (37) -29 (-17)
resultados 2009 2 (3 8 (15) 90 (82) -88 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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Indicadores de Coyuntura

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2008 2009 2008 2009

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacion de turismos (unidades) 5.399 5.240 -30,2 (-26,7) -2,9 (-18,1) t
Matriculacion de camiones y furgonetas (unidades) 1.358 968 -48,3 (-44,4) -28,7 (-38,2) t
Produccion industrial (*) --- - -4,3 (-7,1) -15,7 (-16,2) L]
Clima industrial (1) (2) (*) -204  (-17,2) -25,2 (-28,9) --- - --- ¥
Superficie a construir (m2) 620.772 200.402 -51,8 (-52,1) -67,7 (-51,4) ¥
Viviendas visadas (unidades) 3.585 1.001 -53,1 (-56,5) -72,1 (-51,0) ¥
Licitacion oficial (miles euros) 306.904 422.396 1,6 (-0,5) 37,6 (-2,3) L)
Cifra de negocio sector servicios (*) --- -4.1 (-3,3) -10,9 (-13,7) ¥
Comercio al por menor (*) - -6,4 (-5,8) 7,2 (-5,7) ¥
Viajeros en hoteles (nimero) 532.613 499.149 1,6 (-2,1) -6,3 (-6,4) ¥
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 924.869 891.130 -1,3 (-1,6) -3,6 (-6,1) ¥
t)r;aiﬂgzlézseifgz;a?;)r privado en el sistema bancario 7409 7964 16,0 (10,5) 75 (3.3) ¥
(C;,:iel%Loessa;usreocst)o(r*;))nvado del sistema bancario 12.630 12.572 8.8 ©9.9) 05 1) *
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 4 41,7 (42,2) -2,9 (2,0) L]
Deudores concursados (nimero) 25 47 212,5 (163,3) 88,0 (96,1) ]
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nimero) 11.370 10.866 -0,4 (-1,6) -4.4 (-6,4) ¥
Exportaciones (miles euros) 1.259.479 1.149.785 71 3,7) -8,7 (-15,9) ¥
Importaciones (miles euros) 920.950 778.068 -0,9 (0,6) -15,5 (-26,2) ¥

Il. PRECIOS Y SALARIOS

Precios de consumo (3) - 1,6 (1,4) 0,5 (0,8) ¥
Precios industriales (3) - 41 (0,4) 1,2 04) ¥
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.257 2.352 5,0 (5,2) 4,2 (3,4) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.670 1.749 4.8 (5,4) 4,7 3,2) >
Salarios en convenio (*) - - 3,8 (3,5) 3,4 (2,6) ¥
IIl. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 159.075 159.750 29 (3,0) 0,4 (0,8) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 146.700 139.350 0,6 (-0,5) -5,0 (-6,8) ¥
Empleo en agricultura (personas) (*) (4) 6.050 5.950 -11,5 (-5,0) -1,7 (-4,0) )
Empleo en industria (personas) (*) (4) 37.825 34.850 -2,3 (-1,1) -7,9 (-13,3) ¥
Empleo en construccién (personas) (*) (4) 17.250 14.750 -1,0 (-10,9) -14,5 (-23,0) ¥
Empleo en servicios (personas) (*) (4) 85.525 83.800 3,3 2,1) -2,0 (-2,5) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 132.467 125.767 -0,4 (-0,8) -5,1 (-5,7) ¥
Paro registrado (personas) (*) 12.807 19.834 27,8 (24,6) 54,9 (43,5) )
Tasa de paro (5) 9,8 (13,9) 13,7 (18,8) - - - )
Tasa de actividad (6) 60,1 (60,1) 60,0 (59,8) - - - >
IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio 4 (-4) -47 (-48) -—- - - - ¥
Ventas nacionales -10 (-9) -46 (-48) - - - ¥
Exportaciones 6 (8) -26 (-36) - -—- - ¥
Empleo -13 (1) -27 (-39) - - - ¥
Inversiones -10 (-6) -33 (-36) -—- - - - ¥
Confianza empresarial -45 (-67) -60 (-79) - - --- ¥

2 ¥ = Aceleracién / desaceleracion / mantenimiento (variacion del 5% en relacion con el afio inicial) de la tasa de 2009 respecto a la de 2008.

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Las tasas de variacién de 2008 y 2009 no son comparables (2008 calculadas a partir de CNAE 93; 2009 calculadas a partir de CNAE 2009).

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréafico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria Comercio y Turismo, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Espafia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo y A.S., Instituto Nacional de Empleo y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.
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Poblacion (Padréon 2009)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2009)

PIB per capita (CRE 2009)

(*) Datos relativos Espafia=100

LA RIOJA

Dato Participacion en Espaina
321.702 personas 0,7%
5.028 km’ 1,0%
64 personas/km? 69,1%(*)
23.525 empresas 0,7%

24.754 euros/habitante 108:2%(*)

La actividad econOmica en 2009

Caida del 3,6% del PIB, en paralelo con la media nacional

Después de la intensa desaceleracion econémica
registrada en 2008, la tasa de variacion real del PIB
riojano se situ6 en el -3,6% en 2009. Con ello, des-
aparecio el diferencial positivo de crecimiento que
tenia la economia riojana respecto a Espana en 2008
y La Rioja descendio en el ranking de crecimiento del
PIB por Comunidades Auténomas, hasta el puesto
numero trece.

Demanda

* Retroceso del consumo y la inversion

* La reduccion en las importaciones aumento
la tasa de cobertura hasta el 147,8%

La demanda interna reflejé un comportamiento negativo,
a pesar de que el PIB per capita de La Rioja es el quinto
mas alto de Espafia, con 24.754 euros. Este registré un
descenso respecto a 2008 del 4,4%, aunque se mantiene
por encima de la media nacional (22.886 euros) y euro-
pea (23.600 euros).

Las caidas registradas en los indicadores de consumo
privado reflejan el comportamiento contractivo de esta
variable durante el ejercicio. Asi, el comercio al por menor
se redujo un 7,2%, las importaciones de bienes de consu-
mo disminuyeron un 9,8% y el consumo doméstico de
electricidad retrocedidé un -10,3%. Mejor comportamiento
relativo tuvo la matriculacién de turismos (-2,9%), aunque
estuvo impulsada por las ayudas publicas al sector de la
automocion. La inversion fue el componente de la
demanda que retrocedié con mayor intensidad. Las eleva-
das tasas negativas que registran indicadores como el
indice de Produccién de bienes de equipo (-12,1%) o las
importaciones de bienes de capital (-53,5%) son buena
muestra de ello.

En relaciéon con la demanda externa, se aprecia una
caida en las exportaciones del 8,7% en 2009 y de las
importaciones del 15,5%. Como consecuencia de ello, la
tasa de cobertura del saldo comercial exterior riojano cre-
ci6. La composicion de las exportaciones se mantuvo

sectorialmente, ocupando la primera posicién el sector
bebidas, la segunda el calzado y la tercera las manufac-
turas de fundicién, hierro y acero. Por paises, Francia,
Alemania, Portugal y Reino Unido lideran el ranking.

Sectores Productivos

* Todos los sectores registraron importantes
descensos en su actividad

* El sector servicios soporté mejor la crisis

El sector primario experimenté en 2009 una caida del
2,6%. El paro en el sector se incrementd un 83,4%, lle-
gando a 1.381 personas en diciembre de 2009. La inscrip-
cién de maquinaria agricola también cay6 un 25,8%.

La cosecha de uva en la parte riojana de la Denominacién
de Origen de la Comunidad Autdbnoma de La Rioja alcan-
z6 los 280,9 millones de kilogramos (412,3 en todo el
territorio de la Denominacién), lo que supone un 5,9% de
aumento respecto al afio anterior.

El sector Industrial redujo su valor afiadido bruto un

Aportacioén sectorial al crecimiento regional

Puntos de Porcentaje

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== _Crecimiento del PIB

Agricultura
= Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos del INE.
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11,5%, segun el INE. El indice de Produccién Industrial
muestra la caida de la actividad industrial en 2009, al
experimentar un significativo descenso (-15,7%). Todas
las categorias de bienes arrojaron tasas negativas muy
elevadas: bienes de equipo un -12,1%, bienes interme-
dios un -20% y bienes de consumo un -13,3%. El nume-
ro de parados en el sector, 5.238 personas en diciembre
2009, registré un aumento del 31%.

El valor afiadido bruto del sector de la construccion se
redujo un 4,2%, en menor medida que en el conjunto
nacional (-6,3%). Casi todos los indicadores siguieron
arrojando valores negativos: las viviendas visadas des-
cendieron un 72,1% y la superficie a construir un 67,7%.
Los esfuerzos de las distintas administraciones se tradu-
jeron en un incremento de la licitacion oficial del 37,6%,
del 26,5% para obra civil y del 111,8% para edificacion. El
paro del sector sufrié un incrementoé del 21,5%, el menor
de todos los sectores.

El sector servicios no logré mantenerse en positivo. Su
valor afiadido bruto descendié un 0,3%. Tanto el numero
de viajeros en establecimientos hoteleros riojanos como
el numero de pernoctaciones se redujeron (-6,3% y -
3,6%, respectivamente), en mayor medida entre los viaje-
ros nacionales. Sin embargo, se registré un incremento
en el numero de viajeros en acampamentos turisticos. En
relacion con el paro, se pas6 de 8.206 personas en
diciembre de 2008 a 10.489 en diciembre de 2009, lo que
supone un incremento del 27,8%.

Mercado de trabajo

* Aumento importante de la tasa de paro y del
diferencial respecto a Espaiia

La tasa de actividad se mantuvo practicamente estabilizada
en el 60%. El empleo se redujo notablemente, como mues-
tran las caidas del 5% en el numero de ocupados y del 5,1%
en el numero de afiliaciones a la Seguridad Social.

A pesar de ascender un puesto en el ranking regional, sien-
do la quinta region espafiola con la tasa de paro mas baja,

Comercio exterior

La Rioja acab6 2009 con una tasa de paro del 13,7%, lo
que supone un apreciable aumento con respecto a 2008
(9,8%). El diferencial respecto a la tasa espafola se incre-
mentd en un punto de porcentaje (Espafia registro una tasa
de paro del 18,8% en 2009 y del 13,9% en 2008).

Precios

* El crecimiento de los precios fue tres déci-
mas menor que el de la media nacional

La tasa de variacién interanual del indice de Precios al
Consumo se situd a finales de 2009 en el 0,5% frente al
0,8% nacional. Destacd la reduccién de precios en los gas-
tos relacionados con la alimentacion y bebidas no alcohdli-
cas (-3,3%), las medicinas (-0,9%) y el ocio y cultura (-
2,3%). Por el contrario, resulta destacable el incremento del
12,7% en los precios de las bebidas alcohdlicas y el tabaco.

Los costes salariales por trabajador y mes siguen sien-
do inferiores en La Rioja (2.536,5 euros) frente a los valo-
res nacionales (2.649,1 euros). Sin embargo, el creci-
miento de dicho coste en 2009 fue nuevamente superior
en la Rioja (3,9%) que en el conjunto nacional (2,5%).

Presupuestos

Los Presupuestos de la Comunidad Auténoma de La
Rioja para el afio 2010 ascienden a 1.345,4 millones de
euros, lo que supone un incremento del 1,6% respecto a
2009. Contienen algunos recortes en los gastos corrien-
tes y ligero aumento de la inversion en areas sociales:
sanidad, educacién y proteccion social. Contemplan un
endeudamiento que supone el 1,96% del PIB regional.

Los Presupuestos mantienen la linea de avales de 100
millones de euros para financiacion econémica de las
empresas riojanas y las ventajas fiscales que se han ido
aplicando en los ultimos afios. Recogen una partida de
123 millones de euros destinada a politicas de fomento
del empleo y desarrollo y formacion empresarial en [+D+i,
cantidad que se incrementa en un 4% sobre la destinada
el afio anterior.

| Mercado de Trabajo
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Previsiones 2010

- Se espera una mejora moderada en todos los sectores

- Agricultura y servicios registraran previsiblemente los mejores resultados

- Los empresarios riojanos pronostican una mejora de su cifra de negocio, tanto inter-

na como externa

Las previsiones apuntan a una evolucion del PIB en
La Rioja ligeramente mas positiva que en el conjunto
de Espaia. No obstante habra que esperar a los ulti-
mos meses de 2010 o principios de 2011 para ver cre-
cimientos econémicos positivos tanto en La Rioja
como en Espana.

La prediccion para 2010 de la Fundacion de Cajas de
Ahorros (Funcas) es de un crecimiento del PIB del 0,4%
(frente a un descenso del 0,4% del conjunto de Espafia);
la de Hispalink de una variacion nula del VAB (frente al
descenso del 0,5% nacional); y el pronodstico del Instituto
de Estadistica de La Rioja es de un aumento del 0,1% del
VAB no agrario.

Por sectores, tanto Funcas como Hispalink coinciden al
prever un comportamiento mas favorable en la agricultu-
ray en el sector servicios que en la industria y la construc-
cion. Para los sectores primario y terciario pronostican
incrementos positivos. Para la construccion, sin embargo,
ambos organismos esperan tasas claramente negativas.
Para la industria las perspectivas de mejora significativa
respecto 2009 se plasman en tasas de variacion desace-
leradas pero aun ligeramente negativas segun Hispalink,
y positivas para el conjunto del afio 2010 segun Funcas.

La Encuesta Anual de Perspectivas Empresariales, que
realizan las Camaras de Comercio, muestra un mayor
optimismo de los empresarios riojanos respecto a sus
homadlogos espafioles en sus perspectivas para 2010. Los
empresarios riojanos prevén para 2010 una mejora de la
cifra de negocio, tanto interna como de las exportaciones,
por encima de la prevista por los empresarios del conjun-
to nacional y en linea con la de la Unién Europea de los
27. En materia de empleo e inversion, las expectativas
para 2010 de los empresarios de La Rioja siguen siendo
negativas, pero de menor intensidad que las de 2009 y
que las de la media nacional.

Finalmente, en relacién con la evolucion de los precios, la
previsiéon sigue siendo de moderacion y se espera que
vaya pareja a la evolucion nacional.

Informe elaborado por la
Camara de La Ricja m

Previsiones de crecimiento Econémico en 2010

Tasas reales de variacién del PIB

FUNCAS

junio 2010 04 (-0,4)
HISPALINK

junio 2010 0,0 (-0,5)
Instituto de Estadistica Regional (1)

abril 2010 0,1 =)
Consenso 0,2 (-0,5)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(1) Datos referidos al crecimiento del VAB no agrario.

(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas )

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2010 35 (29) 44 (44) 21 (27) 14 (2)
resultados 2009 19 (19) 15 (14) 66 (67) -47 (-48)

Ventas interiores
expectativas 2010 32 (28) 46 (45) 22 (27) 10 (1)
resultados 2009 14 (18) 26 (16) 60 (66) -46 (-48)

Exportaciones

expectativas 2010 34 (35) 54 (46) 12 (19) 22 (16)
resultados 2009 17 (18) 40 (28) 43 (54) -26 (-36)
Empleo

expectativas 2010 13 (13) 65 (57) 22 (30) -9 (-17)
resultados 2009 22 (16) 29 (29) 49 (55) -27 (-39)
Inversiones

expectativas 2010 25 (17) 41 (50) 34 (33) -9 (-16)
resultados 2009 23 (18) 21 (28) 56 (54) -33 (-36)

Confianza empresarial
expectativas 2010 18 (20) 47 (43) 35 (37) -17 (-17)
resultados 2009 5 (3) 30 (15) 65 (82) -60 (-79)

(*)  Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.
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En 2009 la economia mundial sufrié una profunda recesion, desencadenada por
el estallido de la mayor crisis financiera desde 1929. La paralizacion del crédito
derivada de la crisis financiera, el aumento de la incertidumbre y la desconfianza,
y el pinchazo de la burbuja inmobiliaria en varios paises arrastré a la economia
global a esta crisis, una de las peores de su historia. EI comercio mundial se
desplomo a causa de la falta de crédito y la caida de la demanda. Las economias
desarrolladas registraron caidas abruptas de su actividad y las emergentes

frenaron bruscamente su crecimiento.

A partir de la primera mitad del afio se inicié una mejoria, si bien estuvo sustentada
sobre medidas extraordinarias de estimulo fiscal y monetario. La recuperacion
estuvo liderada por las economias emergentes, seguidas de Japon y Estados

Unidos, mientras que la Zona Euro avanzo con lentitud.

En Espaia, a los factores generales de incertidumbre se sumaron otros propios,
como el ajuste del sector de la construccién y el elevado endeudamiento del
sector privado. La economia espafiola experimentd un deterioro, especialmente
en lo referente a la demanda interna. Las principales consecuencias de la
contraccion economica fueron el fuerte ascenso del paro y el deterioro de las

cuentas publicas.

La economia mundial se recuperara en 2010, aunque existen numerosas
incertidumbres y los riesgos de recaida son elevados. La retirada de los estimulos
fiscales, la necesidad de reconducir las cuentas publicas y el elevado
endeudamiento frenaran la recuperacién a corto plazo en la mayoria de las

economias desarrolladas.

(Cambres (Camaras @anberak

Camaras de Comercio
camaras.org





